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RELA'[ORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS

Aos

Administradores, Participantes e Patrocinadores da
TELOS - Fundagao Embratel de Seguridade Social
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da TELOS - Fundagdo Embratel de Seguridade Social
(Fundagdo ou Entidade), que compreende o balan¢o patrimonial consolidado (representado pelo
somatorio de todos os planos de beneficios administrados pela TELOS, aqui denominados de
consolidado, por definicdo da Resolucdo CNPC N° 8 ) em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstrac¢oes consolidadas da mutacao do patrimdnio social e do plano de gestao administrativa e
as demonstragdes individuais por plano de beneficio que compreendem a demonstracao do ativo
liquido, das mutagdes do ativo liquido, do plano de gestao administrativa e das provisdes técnicas do
plano para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da Telos - Fundagao Embratel
de Seguridade Social e individual por plano de beneficio, em 31 de dezembro de 2016 e o desempenho
consolidado e por plano de beneficio de suas operagdes para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional
de Previdéncia Complementar - CNPC.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secido a seguir
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Entidade de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Responsabilidade da Administragao e da governanca pelas demonstragdes contabeis consolidadas

A Administracdo da Entidade é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstracdes contabeis consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC), e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis consolidadas, a Administracdo é responsavel pela
avaliacao da capacidade de a Entidade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragées contabeis a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Entidade ou cessar suas
operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Entidade sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracao das demonstragoes contabeis.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis consolidadas,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel
de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorces podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

* lIdentificamos e avaliamos os riscos de distorcido relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccdo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas
intencionais;

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o objetivo de
éxpressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Entidade;

* Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

* Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza significativa
em relacdo a eventos ou circunstancias que possa causar divida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Entidade. Se concluirmos que existe incerteza
significativa devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacoes nas demonstragdes contabeis consolidadas ou incluir modificagcdo em nossa opinido,
se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a
Entidade a ndo mais se manter em continuidade operacional;

* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacOes e se as demonstragdes contabeis consolidadas representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance

planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles intemos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 31 de janeiro de 2017.
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TELOS - FUNDAGCAO EMBRATEL DE SEGURIDADE SOCIAL

Balancos patrimoniais (consolidados)
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Ativo Passivo
Nota 2016 2015 Nota 2016 2015
Disponivel 295 216 Exigivel operacional
Gestao previdenciat 7.621 6.392
Realizivel " Gestao administrativa 6.819 6.398
Gestao previdencial 4 53.695 58.762 Investimentos 1.564 1.392
Gestao administrativa 5 9.348 8.345 16.004 14.182
Investimentos 6
Titutos Publicos 431 377
Créditos privados e depdsitos 7 7 Exigivel contingencial 7.1
Acoes 118.165 183.930 Gestao previdencial 34.301 40.211
Fundos de investimentos 6.938.008 6.298.076 Gestao administrativa 5.930 5.931
Investimentos imobiliarios 183.987 144,286 Investimentos 10.449 10.033
Empréstimos e Financiamentos 44.699 42.965 50.680 56.175
Depdsitos Judiciais/Recursais 2.264 2.264
7.287.561 6.671.905
7.350.604 6.739.012 Patrimdnio social 8
Patriménio de cobertura do plano
Provisées matematicas
Beneficios concedidos 4.430.289 4.060.770
Beneficios a conceder 1.681.100 1.555.711
6.111.389 5.616.481
Permanente
imobilizado 1.051 893
Equilibrio técnico 8(d)
Gestdo assistencial 10 11.490 9.359 Resultados realizados
Superavit técnico acumulado 983.244 814.853
Fundos 8(e)
Fundos previdenciais 174.954 225.802
Fundos administrativos 13.054 10,460
Fundos dos investimentos 2.625 2.168
190.633 238.430
7.285.266 6.669.764
Gestdo assistencial 10 11.490 9.359
Total do ativo 7.363.440 6.749.480 Total do passivo 7.363.440 6.749.480

As notas explicativas da Administragdo sio parte integrante das demonstragoes contabeis.




TELOS - FUNDACAO EMBRATEL DE SEGURIDADE SOCIAL

Demonstrac¢des dos ativos liquidos (Plano de Beneficio Definido)
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

2016 2015 var %
Ativos
Disponivel 57 44 29,55%
Recebivel 13.118 13.733 -4,48%
Investimento 3.036.281 2.848.676 6,59%
Titulos PUblicos 431 378 14,02%
Créditos privados e depositos 7 6 16,67%
Acoes 118.165 183.930 -35,76%
Fundos de investimento 2.724.663 2.511.410 8,49%
Investimentos imobiliarios 183.987 144,286 27,52%
Empréstimos e Financiamentos 9.028 8.666 4,18%
3.049.456 2.862.453 6,53%
Obrigagdes
Operacional 4,398 3.563 23,44%
Contingencial 18.724 23.881 -21,59%
23.122 27.444 -15,75%
Fundos nao previdenciais
Fundos administrativos 7.187 5.383 33,51%
Fundos dos investimentos 539 399 35,09%
7.726 5.782 33,62%
Ativos liquidos
Provisdes matematicas 2.243.370 2.097.933 6,93%
Superavit técnico 751.030 635.286 18,22%
Fundos previdenciais 24.209 96.008 -74,78%
3.018.609 2.829.227 6,69%
Apuracéo do Equilibrio Técnico Ajustado
Equilibrio Técnico 751.030 635.286 18,22%
Ajuste de Precificacao (*) 399.024 396.853 0,55%
Equilibrio Técnico Ajustado 1.150.054 1.032.139 11,42%

As notas explicativas da Administracéo sao parte integrante das demonstracées contabeis.




TELOS - FUNDACAO EMBRATEL DE SEGURIDADE SOCIAL

Demonstragdes dos ativos liquidos (Plano Telos Contribuicao Variavel | - PCVI)

Em 31de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Ativos

Disponivel

Recebivel

Investimento
Fundos de investimento
Empréstimos e Financiamentos
Depésitos Judiciais/Recursais

Obrigagdes
Operacional
Contingencial

Fundos ndo previdenciais
Fundos administrativos
Fundos dos investimentos

Ativos liquidos
Provisdes matematicas
Superavit técnico
Fundos previdenciais

Apuragéo do Equilibrio Técnico Ajustado

Equilibrio Técnico
Ajuste de Precificagdo (*)
Equilibrio Técnico Ajustado

2016 2015 Var %
226 161 40,37%
53.631 55.490 -3,35%
4.233.632 3.807.435 11,19%
4.197.951 3.773.126 11,26%
35.671 34.299 4,00%
10 10 0,00%
4.287.489 3.863.086 10,99%
4.786 4.222 13,36%
23.772 24.109 -1,40%
28.558 28.331 0,80%
5.867 5.077 15,56%
2.086 1.769 17,92%
7.953 6.846 16,17%
3.868.019 3.518.548 9,93%
232.213 179.567 29,32%
150.744 129.794 16,14%
4,250.976 3.827.909 11,05%
232.213 179.567 29,32%
267.247 272.129 -1,79%
499.460 451.696 10,57%

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracdes contabeis.




TELOS - FUNDAGCAO EMBRATEL DE SEGURIDADE SOCIAL

Demonstragées das mutagdes do patriménio social (consolidadas)

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Patrimdnio Social - Inicio do exercicio

Adicdes

Contribuigdes Previdenciais

Resultado Positivo Liquido dos investimentos - Gestao Previdencial
Reverséo de contingéncia - Gestao previdencial

Receitas Administrativas

Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo Administrativa
Constituicao de Fundos

Destinacdes

Beneficios

Constituicao Liquida de Contingéncias - Gestao Previdencial
Despesas Administrativas

Acréscimo no Ativo Liquido

Provisdes Matematicas

Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio
Fundos Previdenciais

Fundos Administrativos

Fundos dos Investimentos

Patriménio Social - Final do exercicio

Gestao Assistencial
Receitas Assistenciais
Despesas Assistenciais

2016 2015 Var %
6.669.764 6.002.166 11,12%
80.484 78.252 2,85%
937.997 906.098 3,52%
2.908 38.699 -92,49%
21.649 10.975 97,26%
1.753 2.485 -29,46%
457 513 -10,92%
1.045.248 1.037.023 0,79%
(408.938) (350.653) 16,62%
- 0,00%
(20.808) (18.771) 10,85%
(429.746) (369.424) 16,33%
494,909 457.964 8,07%
168.860 189.486 -10,89%
(51.318) 24.946 -305,72%
2.594 (5.311) -148,84%
457 513 -10,92%
615.502 667.598 -7,80%
7.285.266 6.669.764 9,23%
51.842 43.050 20,42%
(51.842) (43.050) 20,42%

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracées contéabeis.
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TELOS - FUNDAGCAO EMBRATEL DE SEGURIDADE SOCIAL

Demonstragdes das mutagdes dos ativos liquidos (Plano de Beneficio Definido)

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

2016 2015 Var %
Ativo liquido - Inicio do exercicio 2,829.227 2.529.280 11,86%
Adigoes
Contribuigdes 1.690 1.620 4,32%
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial 364.912 411.555 -11,33%
Reversao Ligquida de Contingéncias - Gestao Previdencial 2.702 42.436 -93,63%
369.304 455,611 -18,94%
Destinac¢des
Beneficios (179.922) (155.664) 15,58%
Constituicao Liquida de Contingéncias - Gestao Previdencial - 0,00%
(179.922) (155.664) 15,58%
Acréscimo no Ativo Liquido
Provisdes Matematicas 145.437 150.254 -3,21%
Fundos Previdenciais (72.269) 2.500 -2990,76%
Superavit técnico do exercicio 116.214 147.193 -21,05%
189.382 299.947 -36,86%
Ativo Liquido - Final do exercicio 3.018.609 2.829.227 6,69%
Fundos nao Previdenciais
Fundos Administrativos 7.187 5.383 33,51%
Fundos dos Investimentos 539 399 35,09%
7.726 5.782 33,62%

As notas explicativas da Administra¢ao sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




TELOS - FUNDAGCAO EMBRATEL DE SEGURIDADE SOCIAL

Demonstragdes das mutagdes dos ativos liquidos (Plano Telos Contribuicao Variavel | - PCVI)

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Ativo liquido - Inicio do exercicio

Adigoes

Contribuigoes

Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial
Reversao de Contingéncias - Gestao Previdencial

Destinagdes
Beneficios
Constituicao Liquida de Contingéncias - Gestao Previdencial

Acréscimo no Ativo Liquido
Provisbes Matematicas

Fundos Previdenciais
Superavit técnico do exercicio

Ativo Liquido - Final do exercicio
Fundos nao Previdenciais

Fundos Administrativos
Fundos dos Investimentos

2016 2015 var %
3.827.909 3.455.460 10,78%
78.794 76.632 2,82%
573.084 494.543 15,88%
206 100,00%
652.084 571.175 14,17%
(229.016) (194.989) 17,45%
(3.737) -100,00%

(229.016) (198.726) 15,24%
349.471 307.710 13,57%
20.951 22.446 -6,66%
52.646 42.293 24,48%
423.068 372.449 13,59%
4.250.977 3.827.909 11,05%
5.867 5.077 15,56%
2.086 1.769 17,92%
7.953 6.846 16,17%

As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.




TELOS - FUNDACAO EMBRATEL DE SEGURIDADE SOCIAL

Demonstracdes do plano de gestdo administrativa (consolidadas)

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Fundo Administrativo do Exercicio Anterior

Custeio da Gestao Administrativa
Receitas

Custeio Administrativo dos Investimentos
Taxa de Administracao de Empréstimos e Financiamentos

Receitas Diretas

Resultado Positivo Liquido dos Investimentas

Reembolso da Gestao Assistencial
Qutras Receitas

Despesas Administrativas
Administragao Previdencial
Pessoal e encargos
Treinamentos/congressos e seminarios
Viagens e estadias
Servicos de terceiros
Despesas gerais
Depreciagdes e amortizagoes
Tributos

Administracao dos investimentos
Pessoal e encargos
Treinamentos/congressos e seminarios
Viagens e estadias

Servicos de terceiros
Despesas gerais
Depreciagées e amortizacdes
Tributos

Administracdo Assistencial
Despesas Administrativas

Outras Despesas

Suficiéncia (Insuficiéncia) da Gestdao Administrativa

Constituicdo/Reversdo do Fundo Administrativo

Fundo Administrativo do Exercicio Atual

2016 2015 Var %
10.460 15.771 -33,68%
9.198 8.511 8,07%
548 456 20,18%
444 407 9,09%
1.753 2.485 -29,46%
2.143 1.601 33,85%
9.317 - 100,00%
23.403 13.460 73,87%
5.253 4.968 5,74%
10 11 -9,09%

20 21 -4,76%
1.397 1.461 -4,38%
592 525 12,76%
102 92 10,87%
1.249 869 43,73%
8.623 7.947 8,51%
6.883 6.479 6,24%
16 21 -23,81%

25 28 -10,71%
1.661 1.460 13,77%
765 676 13,17%
131 117 11,97%
266 186 43,01%
9.747 8.967 8,70%
2.143 1.601 33,85%
2.143 1.601 33,85%
297 256 16,02%
2.593 (5.311) -148,82%
2.593 (5.311) -148,82%
13.053 10.460 24,79%

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstracoes contabeis.

ECN



TELOS - FUNDACAO EMBRATEL DE SEGURIDADE SOCIAL

Demonstrag¢des do plano de gestdo administrativa (Plano de Beneficio Definido)

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Fundo Administrativo do Exercicio Anterior

Custeio da Gestao Administrativa
Receitas
Custeio administrativo dos investimentos
Taxa de administragao de empréstimos e financiamentos
Receitas diretas
Resultado positivo liquido dos investimentos
Outras Receitas

Despesas Administrativas
Administragao Previdencial
Despesas comuns
Despesas especificas

Viagens e estadias
Servicos de terceiros
Tributos

Administracdo dos Investimentos
Despesas comuns
Despesas especificas

Viagens e estadias

Servicos de terceiros

Despesas gerais

Tributos

Outras Despesas

Suficiéncia (Insuficiéncia) da Gestao Administrativa

Constituicdo/Reversdo do Fundo Administrativo

Fundo Administrativo do exercicio atual

2016 2015 Var %
5.383 7.963 -32,40%
4.761 4.441 7,21%

70 98 -28,57%
217 203 6,50%
890 1.248 -28,69%
4.965 100,00%
10.903 5.990 82,02%
3.609 3.650 1,12%
514 254 102,36%

2 4 -50,00%

161 170 -5,29%
351 80 338,75%
4.123 3.904 5,61%
4.662 4.343 7,35%
169 196 -13,78%

3 5 -40,00%

46 110 -58,18%

1 0,00%

120 80 50,00%
4.831 4,539 6,43%
145 127 14,17%
1.804 (2.580) -169,92%
1.804 (2.580) -169,92%
7.187 5.383 33,51%

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.




TELOS - FUNDAGCAO EMBRATEL DE SEGURIDADE SOCIAL

Demonstracdes do plano de gestao administrativa (Plano Telos Contribuicdo Variavel | - PCVI)

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

2016 2015 Var %
Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 5.077 7.808 -34,98%
Custeio da Gestao Administrativa
Receitas
Custeio administrativo dos investimentos 4,437 4.070 9,02%
Taxa de administragao de empréstimos e financiamentos 478 358 33,52%
Receitas diretas 227 204 11,27%
Resultado positivo liquido dos investimentos 863 1.237 -30,23%
Qutras Receitas 4,352 - 100,00%
10.357 5.869 76,47%
Despesas Administrativas
Administracdo Previdencial
Despesas comuns 3.906 3.673 6,34%
Despesas especificas 595 370 60,81%
Viagens e estadias 1 1 0,00%
Servigos de terceiros 270 288 -6,25%
Despesas gerais 1 1 0,00%
Tributos 323 80 303,75%
4.501 4.043 11,33%
Administragcao dos Investimentos
Despesas comuns 4,765 4.314 10,45%
Despesas especificas 149 114 30,70%
Viagens e estadias 1 3 -66,67%
Servicos de terceiros 27 30 -10,00%
Despesas gerais 1 1 0,00%
Tributos 120 80 50,00%
4.914 4.428 10,98%
Outras Despesas 152 129 17,83%
Suficiéncia (Insuficiéncia) da Gestdo Administrativa 790 (2.731) -128,93%
Reversdo do Fundo Administrativo 790 (2.731) -128,93%
Fundo Administrativo do exercicio atual 5.867 5.077 15,56%

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstracdes contabeis.




TELOS - FUNDACAO EMBRATEL DE SEGURIDADE SOCIAL

Demonstragdes das Provisdes Técnicas (Plano de Beneficio Definido)

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

2016 2015 Var %

Provisdes Técnicas 3.042.271 2.857.070 6,48%
Provisdes Matematica 2.243.370 2.097.933 6,93%
Beneficio Concedido 2.241.643 2.095.792 6,96%
Beneficio Defindo 2.241.643 2.095.792 6,96%
Beneficio a Conceder 1.727 2.141 -19,34%
Beneficio Defindo 1.727 2.141 -19,34%
Equilibrio Técnico 751.030 635.286 18,22%
Resultado Realizados 751.030 635.286 18,22%
Superavit Técnico Acumulado 751.030 635.286 18,22%
Reserva de Contingéncia 433.643 419.587 3,35%
Reserva para Revisao de Plano 317.387 215.700 47,14%
Fundos 24,748 96.407 -74,33%
Fundos Previdenciais 24.209 96.008 -74,78%
Fundos dos Investimentos - Gestao Previdencial 539 399 35,09%
Exigivel Operacional 4,398 3.563 23,44%
Gestao Previdencial 3.629 2.868 26,53%
Investimento - Gestao Previdencial 769 695 10,65%
Exigivel Contingéncial 18.724 31.660 -40,86%
Gestao Previdencial 10.529 23.881 -55,91%
Investimento - Gestao Previdencial 8.195 7.779 5,35%

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

S S —
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TELOS - FUNDAGAO EMBRATEL DE SEGURIDADE SOCIAL

Demonstrac¢des das Provisdes Técnicas (Plano Telos Contribui¢do Variavel | - PCVI)

Em 31 de dezembrode 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

2016 2015 Var %
Provisdes Técnicas 4,281.624 3.858.008 10,98%
Provisées Matematica 3.868.020 3.518.548 9,93%
Beneficio Concedido 2.188.646 1.964.978 11,38%
Contribuigdo Definida 656.252 561.093 16,96%
Beneficio Defindo 1.532.394 1.403.885 9,15%
Beneficio a Conceder 1.679.374 1.553.570 8,10%
Contribuigao Definida 1.679.374 1.553.570 8,10%
Saldo de Contas - parcela patrocinadores 700.379 648.223 8,05%
Saldo de conta - parcela participante Beneficio Definido 978.995 905.347 8,13%
Equilibrio Técnico 232.214 179.567 29,32%
Resultado Realizados 232.214 179.567 29,32%
Superavit Técnico Acumulado 232.214 179.567 29,32%
Reserva de Contingéncia 232.214 179.567 29,32%
Fundos 152.830 131.563 16,16%
Fundos Previdenciais 150.744 129.794 16,14%
Fundos dos Investimentos - Gestao Previdencial 2.086 1.769 17,92%
Exigivel Operacional 4,787 4.221 13,41%
Gestao Previdencial 3.992 3.524 13,28%
Investimento - Gestao Previdencial 795 697 14,06%
Exigivel Contingéncial 23.772 24.109 -1,40%
Gestao Previdencial 23.772 24.109 -1,40%

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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TELOS - FUNDAGAO EMBRATEL DE SEGURIDADE SOCIAL

Notas explicativas da Administracao as Demonstra¢des Contabeis dos
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado)

1.

Contexto operacional

A TELOS - Fundagdo Embratel de Seguridade Social (TELOS, Fundacdo ou
Entidade) ¢ uma Entidade fechada de previdéncia complementar, sem fins
lucrativos, com autonomia administrativa e financeira, instituida em 1° de agosto
de 1975 pela Empresa Brasileira de Telecomunicacdes S.A. (Embratel), por prazo
indeterminado, obedecendo as normas expedidas pelo Ministério da Previdéncia
Social por intermédio, respectivamente, do Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar (CNPC), da Secretaria de Politica de Previdéncia Complementar
(SPPC), da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC) e
das Resolucdes especificas do Banco Central do Brasil (BACEN).

Em 23 de dezembro de 2009, a Lei n® 12.154 criou a PREVIC, autarquia vinculada
ao Ministério da Previdéncia Social, responsavel pela fiscalizacao e supervisio
das entidades fechadas de previdéncia complementar e de execugao das politicas
para o regime de previdéncia complementar. As competéncias atribuidas a
Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC) foram automaticamente
transferidas para PREVIC.

O CNPC, que exerce a funcao de o6rgao regulador do Regime de Previdéncia
Complementar operado pelas entidades fechadas de previdéncia complementar
€ a atual denominagdo do Conselho de Gestdo da Previdéncia Complementar
(CGPCQ).

O CNPC € presidido pelo ministro da Previdéncia Social e composto por
representantes da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
(Previc), da Secretaria de Politicas de Previdéncia Complementar (SPPC), da Casa
Civil da Presidéncia da Republica, dos Ministérios da Fazenda e do Planejamento,
Orcamento e Gestao, das entidades fechadas de previdéncia complementar, dos
patrocinadores e instituidores de planos de beneficios das entidades fechadas de
previdéncia complementar e dos participantes e assistidos de planos de
beneficios das referidas entidades.

As legislagGes publicadas pela SPC e CGPC continuam vigentes.

As entidades de previdéncia complementar estao isentas de Imposto de Renda
Pessoa Juridica desde janeiro de 2005, e da Contribuicao Social Sobre o Lucro
Liquido, de acordo com a Lei n° 11.053, de 29 de dezembro de 2004 e com a
Instrucao Normativa SRF n° 588 de 21 de dezembro de 2005, respectivamente.

Na forma de suas disposi¢des estatutarias e regulamentares, a TELOS tem por
finalidade instituir, administrar e executar planos privados de concessio de
beneficios de natureza previdenciaria, complementares ou assemelhados aos da
Previdéncia Social para os empregados e respectivos beneficiarios vinculados aos
seus patrocinadores.
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TELOS - FUNDAGAO EMBRATEL DE SEGURIDADE SOCIAL

Notas explicativas da Administragdo as Demonstragdes Contéabeis dos

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado)

Até 31 de dezembro de 1998, a TELOS oferecia somente o Plano de Beneficio
Definido (PBD), adotando o regime de capitalizagdo em suas avaliagoes atuariais
e na determinacdo das provisdes matematicas.

Em novembro de 1998, a TELOS efetivou a reformulagdo do seu estatuto e criou
o Plano de Contribuicao Definida (PCD), o qual foi aprovado pela SPC por meio
de oficio n° 837/SPC/CGOF/COJ. Até 31 de Dezembro de 1998, os participantes
puderam migrar do PBD para o PCD, e, a partir de 1° de janeiro de 1999 as
inscricdes de novos participantes passaram a ser realizadas somente no ambito
do PCD.

Em 1° de abril de 2014, passou a vigorar a nova denominagao - Plano TELOS
Contribuicdo Variavel | (PCV-l) em substituicdo a denominacéo Plano de
Contribuicdo Definida (PCD), atendendo a proposta de alteragdo do Conselho
Deliberativo da TELOS apresentada em 07 de janeiro de 2014 e a recomendagao
da propria PREVIC de adequagao do nome, na forma estabelecida na Resolugao
n° 16 do Conselho de Gestdo da Previdéncia Complementar - CGPC, emitida em
2005. Importante ressaltar que esta altera¢do diz respeito apenas ao nome do
Plano. Todas as caracteristicas, direitos e obrigacbes previstas no Plano
continuam as mesmas.

A partir da Lei n° 109/01, as entidades fechadas de previdéncia complementar
que ja prestassem servigos assistenciais de salude aos seus participantes e
assistidos poderiam continuar a fazé-lo. Desta forma, a TELOS manteve a
Administracao do Plano de Assisténcia Médica para Aposentados e Pensionistas -
AMAP destinado aos assistidos do Plano de Beneficio Definido, assim como seus
dependentes e pensionistas, na forma prevista no seu regulamento.

A TELOS é uma entidade multipatrocinada e multiplano e, atualmente, possui
dois tipos de planos previdenciais com seguintes patrocinios:

Total de Participantes

Planos de Beneficios  CNPB Modalidade  Patrocinio Ativos  Aposentados Pensionistas
Plano de Beneficio 1988.0011-29 Beneficio - Claro S.A. (a) 3 2.448 799
Definido (PBD) Definido

- TELOS
Plano TELOS 1988.0066-38 Contribuicdo - Claro S.A. (b) 6.803 3.288 172
Contribuigao Variavel Varidvel
I (PCV-1) - Star One S.A.

- Telmex do

Brasil S.A.

- Primesys

Solugoes

Empresariais

S.A.

- Tv Sat
Telecomunicagd
es Ltda.

- Americel S.A.

- TELOS
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TELOS - FUNDACAO EMBRATEL DE SEGURIDADE SOCIAL

Notas explicativas da Administracdo as Demonstracdes Contabeis dos
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado)

(a) A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - Previc aprovou, o Convénio
de Adesio firmado entre a EMBRATEL e a TELOS referente ao PCV-I, com isso a CLARO S.A.
(“Claro”), incorporadora da EMBRATEL, passou a figurar como Patrocinadora principal da
TELOS. O Convénio de Adesao passou a vigorar a partir de 31 de dezembro de 2014, data
da publicagao no Diario Oficial da Uniao;

(b) A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - Previc aprovou o Convénio de
Adesao firmado entre a EMBRATEL e a TELOS referente ao PBD, com isso a CLARO S.A.
(“Claro”), incorporadora da EMBRATEL, passou a figurar como Patrocinadora principal da
TELOS. O Convénio de Adesao passou a vigorar a partir de 13 de marco de 2015, data da
publicacdo no Diario Oficial da Uniao;

2. Apresentacgao das demonstracgoes contabeis

As Demonstracdes Contabeis sao de responsabilidade da Administracao da TELOS
e foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e as disposi¢oes legais
aplicaveis as entidades fechadas de previdéncia complementar, em
conformidade com as diretrizes contabeis estabelecidas pelo Conselho Nacional
de Previdéncia Complementar - CNPC, da Secretaria de Politicas de Previdéncia
Complementar - SPPC e da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar - Previc.

As diretrizes contabeis para as entidades fechadas de previdéncia complementar
sao estabelecidas pela Resolucdo CNPC n° 8, de 31 de outubro de 2011, que
entrou em vigor em 16 de dezembro de 2011, revogando a Resolugao CGPCn°28
de 26 de janeiro de 2009; pela Instrugdo Normativa SPC n° 34, de 24 de setembro
de 2009 (Alterada pela Instrugdo MPS/Previc N° 15, de 12 de novembro de 2014
e Instrucdo Previc 25, de 17 de dezembro de 2015), e Instrucao MPS/Previc n° 5,
de 08 de setembro de 2011. A resolucdo CNPC n° 12 de 19 de agosto de 2013,
alterou a Resolucdo CNPC n° 8 de 31 de outubro de 2011, substituindo as
Demonstracdes das Obrigagdes Atuariais dos planos de beneficios pelas
Demonstracdes das Provisdes Técnicas dos Planos de Beneficios. Os efeitos da
Instrucao Previc 25, de 17 de dezembro de 2015, obrigatorios a partir de 01 de
janeiro de 2016, ja estdo contemplados nessas Demonstragdes Contabeis.

De acordo com as normas especificas, sao apresentadas as seguintes
demonstracdes, respectivamente com a finalidade de evidenciar:

» Balango Patrimonial - De forma consolidada, os saldos das contas de ativo,
passivo e patrimonio social dos planos;

» Demonstracdo da Mutacdo do Patriménio Social (DMPS) - De forma
consolidada, as modificacdes ocorridas no Patrimonio Social dos planos;

= Demonstracao do Ativo Liquido (DAL) - Por plano de beneficios, a composigao
do ativo liquido disponivel para cobertura das obrigagoes atuariais;

» Demonstracdo da Mutacao do Ativo Liquido (DMAL) - Por plano de beneficios,
as mutacdes ocorridas no Ativo Liquido ao final do exercicio;

= Demonstracdo do Plano de Gestdo Administrativa (DPGA) - De forma
consolidada e por plano de beneficios, o resultado da atividade administrativa
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TELOS - FUNDAGAO EMBRATEL DE SEGURIDADE SOCIAL

Notas explicativas da Administracdo as Demonstragdes Contabeis dos
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado)

da Entidade e as mutacdes do fundo administrativo ocorridas ao final do
exercicio;

= Demonstragdo das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios (DPT) - Por
plano de beneficios, a composicao das Provises Técnicas.

A moeda de apresentacdo das Demonstracdes Contabeis é o Real (RS). Essa € a
moeda do ambiente econdmico em que a TELOS opera.

3. Sumario das principais praticas contabeis

As principais praticas adotadas pela Fundagdo para elaboragdo das
Demonstracdes Contabeis estao descritas a seguir:

a. Registro contabeis

Os registros contabeis sdo realizados separadamente, por plano de beneficios,
gerando balancetes contabeis individualizados, bem como o plano de gestao
administrativa, em consonancia com a Resolucao CNPC n° 08, de 31 de outubro
de 2011 e suas alteracdes posteriores e a Resolugdo do Conselho Federal de
Contabilidade n° 1.272 de 22 de janeiro de 2010.

b. Resultado das operagdes

O resultado das operacbes é apurado pelo regime de competéncia,
excetuando-se as receitas de contribuicdes dos autopatrocinados, que sao
registradas pelo regime de caixa.

c. Gestao previdencial - realizavel

Representado, substancialmente, por contas a receber da patrocinadora Claro S.A

(veja Nota Explicativa n° 4), atualizada até a data do balango pelos indices fixados
em contrato.

d. Investimentos

A gestdo dos investimentos é realizada por meio de segregacao real dos ativos
por plano de beneficios.

Os rendimentos gerados pelos investimentos sao contabilizados diretamente
no resultado do periodo, independentemente da categoria em que estao
classificados.

Conforme determinacdo da Instrucao SPC n°® 34, de 24 de setembro de 2009,
quando a Administracao julga necessaria, é constituida provisao para cobrir
possiveis perdas nesses investimentos. Esses ativos sdo demonstrados liquidos h
das respectivas provisdes para perdas, quando aplicavel. . m
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TELOS - FUNDACAO EMBRATEL DE SEGURIDADE SOCIAL

Notas explicativas da Administragdo as Demonstracdes Contabeis dos
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado)

d.1. Créditos privados e fundos de investimentos

As operacdes com créditos privados e depdsitos e os fundos de investimento,
de acordo com a Resolugdo CGPC n° 4, de 30 de janeiro de 2002, inclusive os
constantes nas carteiras dos fundos de investimento exclusivos da Fundacao,
sao registrados inicialmente pelo valor de aquisicao e classificados nas
seguintes categorias:

i. Titulos para negociagao

Os titulos adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente
negociados, independentemente do prazo a decorrer até a data de
vencimento, sdo classificados na categoria “Titulos para negociagao” e estao
ajustados pelo valor de mercado.

ii. Titulos mantidos até o vencimento

Os titulos para os quais haja a intencéo e a capacidade financeira para sua
manutencdo até o vencimento, sao classificados na categoria “Titulos
mantidos até o vencimento” e estdo avaliados pelo respectivo custo de
aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos.

Fundos de investimento

As aplicacdes em fundos de investimento sao registradas pelo custo de
aquisicdo, atualizado pela variagao nos valores das cotas informadas pelos
administradores dos respectivos fundos.

Operagbes compromissadas

As operacdes compromissadas presentes na carteira dos fundos de
investimento sdo registradas pelo valor efetivamente pago acrescido dos
rendimentos auferidos ou pelo valor efetivamente recebido acrescido dos
juros incorridos com base na taxa de remuneragao.

Titulos publicos

Os titulos publicos federais sao ajustados ao valor de mercado pelo método de
fluxo de caixa descontado, considerando as projecoes de taxas de juros
divulgadas pela ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais. Os titulos publicos federais mantidos até o
vencimento sao registrados ao custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos
apropriados com base na taxa de remuneragao apurada na data de aquisicao,
deduzido das amortizacdes e juros recebidos, quando aplicavel.
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TELOS - FUNDAGAO EMBRATEL DE SEGURIDADE SOCIAL

Notas explicativas da Administracdo as Demonstragdes Contabeis dos
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado)

Titulos privados

Os titulos privados da carteira propria e dos fundos investidos sao registrados
ao custo de aquisicdo, ajustado diariamente ao valor de mercado com base
nas informacdes divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA. Para as
debéntures que ndo sdo informadas pela ANBIMA ¢ utilizado o fluxo de caixa
descontado. As taxas de desconto/indexadores utilizados sao
informacdes/projecdes divulgadas por boletins ou publicagdes especializadas
(ANBIMA).

d.2. Agodes

O segmento de acdes estd representado por a¢des de companhias abertas,
avaliadas a valor de mercado, considerando a cotacdo de fechamento da
BM&FBOVESPA S.A. do Gltimo dia Gtil em que a agdo tenha sido negociada.

d.3. Investimentos imobiliarios

Os investimentos imobiliarios sdo registrados pelo custo de aquisicao ou
construcdo, ajustado por reavaliacdo no minimo a cada trés anos, como
determina a Instrucdo SPC n° 15 de 12 de novembro de 2014 que altera a
Instrucdo n° 34, de 24 de setembro de 2009, sendo os efeitos das reavaliagoes
computados diretamente no resultado do exercicio, quando aplicavel. A
depreciacao é calculada pelo método linear, de acordo com o prazo de vida
util remanescente constante no ultimo laudo de reavaliacdo, e sua
contrapartida € lancada em rendas/variacdes negativas.

d.4. Empréstimos e financiamentos

Referem-se as operagdes com participantes e assistidos, e estao demonstrados
pelo valor do principal mais atualizacdo pelo Indice Geral de Pregos do
Mercado (IGP-M) acrescido de 7% ao ano, incorridos até a data do balanco. Nos
financiamentos imobiliarios, caso o participante deixe de ser contribuinte, os
juros passam a ser de 12% ao ano. A Fundacao possui contratos antigos em que
os indexadores sdao a TR acrescidos de 1% ao més, mas atualmente sem
concessdes. A Fundacdo constitui provisao referente a direitos creditérios de
liquidagdo duvidosa de acordo com o item 11 do anexo A da Instrugao SPC
n° 34, de 24 de setembro de 2009.

. 25% (vinte e cinco por cento) para atrasos entre 61 (sessenta e um) e 120
(cento e vinte) dias;

. 50% (cinquenta por cento) para atrasos entre 121 (cento e vinte e um) e
240 (duzentos e quarenta) dias;

. 75% (setenta e cinco por cento) para atrasos entre 241 (duzentos e
quarenta e um) e 360 dias (trezentos e sessenta);

. 100% (cem por cento) para atrasos superiores a 360 (trezentos e sessenta

dias) dias. .
AN
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Notas explicativas da Administragdo as DemonstracSes Contabeis dos
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado)

d.5. Depésitos judiciais

De acordo com a Instrucao PREVIC n° 5, de 8 de setembro de 2011, os depositos
judiciais deverao ser registrados em contas de ativo no realizavel.

e. Permanente - imobilizado

Representa os bens necessarios ao funcionamento da Fundagao e esta
registrado pelo custo de aquisicao. A depreciacao do ativo imobilizado €
calculada linearmente a taxas que levam em consideragao a vida Util estimada
dos bens.

f. Exigivel contingencial

O exigivel contingencial é registrado pelo montante provavel de perda que a
administracao julga necessario, de acordo com informacoes obtidas dos
assessores juridicos, observada a sua natureza, e atualizado até a data do
balanco.

g. Patrimonio social
Patrimonio de cobertura do plano

As provisdes matematicas dos planos de beneficios sao determinadas pelo
atuario interno e constituidas para fazer face aos compromissos relativos aos
beneficios concedidos e a conceder aos participantes e seus beneficiarios.

As provisdes matematicas de beneficios concedidos do PBD representam o
valor atual dos compromissos assumidos pela TELOS considerando a
probabilidade de expectativa de vida dos assistidos.

As provisdes matematicas de beneficios concedidos do PCV-l estao
representadas pelo: (i) valor atual dos compromissos futuros com o pagamento
dos beneficios aos participantes ja assistidos em renda mensal vitalicia e seus
beneficiarios considerando a probabilidade de expectativa de vida; e (ii) saldo
da conta de saque programado para os participantes assistidos com beneficio
nesta modalidade.

As provisdes matematicas de beneficios a conceder do PBD representam os
compromissos futuros com o pagamento de beneficios aos participantes ainda
nao assistidos e seus beneficiarios considerando a probabilidade de
expectativa de vida.
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No caso do PCV-l, as provisdes matematicas de beneficios a conceder
representam os saldos das contas totais dos participantes ainda nao assistidos,
acrescidos do total do saldo de conta de contribuigdes destinadas ao
financiamento do saldo de conta projetada para os casos de incapacidade ou
morte em atividade.

No equilibrio técnico estéo registrados os resultados acumulados obtidos pelos
planos de beneficios. O equilibrio técnico € registrado em Reserva de
Contmgenaa até o limite percentual, apurado de acordo com a legislagao, em
relacdo as provisdes matematicas por plano. O que ultrapassar este limite é
registrado em Reserva Especial para revisao do Plano a cada exercicio,
conforme determina a legislacao vigente.

Em 25 de novembro de 2015 foi publicada a Resolugdo MTPS/CNPC n° 22, que
estabelece que, a partir de sua vigéncia, o limite percentual da Reserva de
Contingéncia, deve ser calculado pela seguinte formula: Limite da Reserva de
Contingéncia = [10% + (1% x duracdo do passivo do plano) ] x Provisao
Matematica, ndo podendo o resultado ultrapassar 25%. No caso da TELQS, a
duracéo do passivo dos planos € de 9,33 anos no PBD e 9,76 anos no PCV-I,
correspondendo o limite de reserva de contingéncia em 19,33% no PBD (19,6%
em 2015) e 19,76% no PCV-l (19,9% em 2015) das respectivas Provisoes
Matematicas em renda mensal vitalicia.

Fundos

Os fundos previdenciais podem ser utilizados para cobrir eventuais desvios na
ocorréncia de variacbes nas estimativas previstas no plano de custeio e
destinagao ou utilizacao de superavit.

Ja o fundo administrativo é constituido pelo resultado encontrado na apuragao
das receitas e despesas do Plano de Gestao Administrativa.

O fundo de investimentos € constituido com recursos provenientes das
prestacoes de empréstimos, sendo utilizado para cobertura de saldo devedor
em caso de morte ou invalidez permanente total por acidente de
participantes, assistidos e autopatrocinados que tenham contratos em vigor.

h. Gestdo assistencial

Sao registrados os recursos referentes aos servigos assistenciais a saude, de
forma segregada dos recursos dos demais planos de beneficios administrados
pela TELOS, e seguem as normas contdbeis determinadas pela Agéncia
Nacional de Saude Suplementar (ANS).

i. Demais ativos e passivos \é\

Os demais ativos e passivos sao registrados pelo regime de competéncia.
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j. Uso de estimativas

A elaboracao das Demonstracdes Contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil requer que a Administracao use de julgamento
na determinacgao e registro de estimativas contabeis. As provisoes para perdas
em investimentos, o exigivel contingencial, as provisoes matematicas e os
fundos estao sujeitos a essas estimativas e premissas, e sua liquidagao podera
ser efetuada por valores diferentes dos estimados devido a imprecisoes
inerentes ao processo de sua determinacdo. A Administracdo revisa essas
estimativas e suas premissas periodicamente.

4. Gestao previdencial

2016 2015
Recursos a Receber -Previdencial 11.613 10.613
Recursos a Receber - Divida Claro 26.023 31.428
Depositos Judiciais 16.059 16.721
53.695 58,762

Representam os recursos a receber de cada plano de beneficios, relativos as
contribuicbes de patrocinadores, participantes ativos, assistidos e
autopatrocinados, valores a receber da divida da patrocinadora e depdsitos
judiciais relativos ao exigivel contingencial da Gestao Previdencial, detalhado na
Nota Explicativa n° 7.1.

a. Taxas do PBD

Em 29 de fevereiro de 2016 foi aprovada pela PREVIC a alteracdo de
Regulamento do PBD eliminando as contribuicbes previstas no Plano,
atendendo a proposta do Conselho Deliberativo da TELOS em 14 de dezembro
de 2015. Desta forma, a partir de junho/2016 nado ha qualquer cobranca de
taxa de contribuicdo. As taxas de contribuicdo praticadas até maio de 2016 e
em 31 de dezembro de 2015 foram as seguintes:

Até maio 2016(%) 2015(%)
Patrocinadores P 17,53 17,53
Participantes ativos P1 2,7 2,7
Participantes ativos P2 1,8 1,8
Participantes ativos P3 14,69 14,69

P Percentual incidente sobre o total dos salarios de participacao dos participantes ativos;
P1 Percentual incidente sobre o salario de participacao;
P2 Percentual incidente sobre o excesso do salario de participacao em relacdo a metade do
limite maximo do salario de contribuicéo para Previdéncia Social:
P3 Percentual incidente sobre o excesso do salario de participacao em relacao ao limite
maximo do salario de contribuicdo para Previdéncia Social;
N
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b. Taxas do PCV-I

Nesse plano, o participante inscrito até 31 de outubro de 2014, recolhe a
sua contribuicao normal, variavel de 1% a 8% calculada sobre seu salario
aplicavel e, caso deseje incrementar o valor do beneficio futuro, pode
efetuar contribui¢cées adicionais.

Ja o patrocinador recolhe a contribuicado normal, de valor igual ao da
contribuicdo normal de cada participante, limitado a 8% do salario
aplicavel. O patrocinador é responsavel, ainda, pelo custeio dos saldos de
contas projetadas baseado em taxa avaliada atuarialmente e pela
cobertura das despesas administrativas do plano, por meio do
recolhimento de contribuicdes especificas para tal finalidade.

Em 30 de setembro de 2014, a Superintendéncia de Nacional de
Previdéncia Complementar - PREVIC aprovou a proposta de alteragao do
regulamento do PCV-1, através do Oficio n° 3056/2014, publicado no Diario
Oficial, dia 30 de setembro de 2014.

A alteracdo aprovada estabelecem que o participante ativo inscrito a
partir de 1° de novembro de 2014 efetuard contribui¢des normais de
percentuais inteiros, variaveis, a sua escolha de 1% a 7% (um a sete por
cento) do seu salario aplicavel, respeitada sua faixa salarial, conforme
tabela abaixo:

Faixa Salarial Salario Aplicavel Percentual de Contribuigdo Normal Patrocinador
1 Menor ou Igual a Limite Nao ha Contribuigac unica de 5
Salarial de Faixa 1 vezes o salario, quando

a participante ativo
atingir 5 anos de
inscricao e tiver mais de
55 anos de idade.

2 Maior que Limite De 1% a 4% De 1% a 4%
Salarial de Faixa 1 e
Menor que Limite
Salarial de Faixa 2

3 igual ou Maior que De 1% a 7% De 1% a7%
Limite Salarial de Faixa
2

Para os Participantes ativos inscritos a partir de 1° de novembro de 2014
que estejam enquadrados na faixa salarial 1 da tabela acima, é permitido
efetuar apenas Contribuicao Adicional, as quais nao terao contrapartida
do Patrocinador.

c. Valor a receber da Claro

A TELOS assinou com a Embratel em 1° de setembro de 1999 o Termo de
Reconhecimento, Confissdo, Aceitacdo e Amortizacdo de Insuficiéncia
Atuarial no valor inicial de R$362.891, com liquidagao no prazo maximo
de 20 anos. O termo de confissao de divida foi aprovado pela SPC por meio
do Oficio n° 596 - SPCGAB/CGAS/CGAR. Em 31 de dezembro de 2016 o
val(I)Dr a receber da Claro era de RS 26.023 (2015: RS 31.428), reconhecido - "
no PCV-I. \4\
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O valor do principal é pago no més em que o participante se desliga, se
torna invalido, falece, resgata ou porta recursos do PCV-I.

Os rendimentos relativos ao saldo devedor sao pagos mensalmente pela
Claro e sao calculados com base na taxa de valorizagao dos ativos do PBD
no Grupo Realizavel - Gestao administrativa.

O Termo de Reconhecimento, Confissao, Aceitacao e Amortizagao de
Insuficiéncia Atuarial garante que a valorizacao dos ativos do PBD nao sera
inferior ao indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI)
acrescido de 6% ao ano. Quando a variagao acumulada do IGP-DI acrescida
de 6% ao ano for superior a valorizacdo acumulada dos ativos do PBD, sera
paga pela ocorréncia dos eventos de desligamento, invalidez,
falecimento, resgate ou portabilidade de recursos.

5. Gestao Administrativa

2016 2015
Recursos a Receber - Administrativo (a) 2.996 1.991
Depdsitos Judiciais (b) 6.352 6.354
9.348 8.345

(a) Registra as operagdes administrativas inerentes as atividades da Fundacao. Os recursos
necessarios a cobertura das despesas sdo os repassados pela gestao previdencial, fluxo de
investimentos e gestao assistencial.

O Resultado do Plano de Gestao Administrativa (PGA) é apurado pelas receitas e reembolsos
administrativos, deduzidas das despesas comuns e especificas, sendo as sobras ou
insuficiéncias administrativas alocadas ou revertidas do Patriménio do PGA. O saldo do
Patrimonio do PGA é segregado por plano de beneficio previdencial ndo caracterizando
obrigagdes ou direitos aos patrocinadores, participantes e assistidos dos planos.

O critério de rateio das despesas administrativas comuns aos planos de beneficios, leva em
consideracado o numero de participantes e o montante dos investimentos. Ja as despesas
especificas sao alocadas diretamente aos planos de beneficios.

A TELOS registra, em contas contabeis especificas no ativo e no passivo, a parcela
equivalente a participagao do plano de beneficios previdenciarios no PGA.

No Plano de Custeio para o ano de 2016, aprovado na 258°Reunidao do COD em 14 de
dezembro de 2015 foi estabelecida a cobranca de taxa de administracao de 0,164% sobre o
patrimonio do plano PBD e a transferéncia para o fundo administrativo do PCV-I de 80% das
novas entradas no Fundo de Perda de Saldo ocorridas a partir de 1° de janeiro de 2016.

(b) Valor refere-se, substancialmente, a depodsitos judiciais referentes aos recolhimentos de
PIS/COFINS no periodo de margo de 2011 a dezembro de 2014. As informacdes relativas a
essa contingéncia estao apresentadas na Nota Explicativa n° 7.1(b).
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Remuneracdo dos Dirigentes e Administradores

A remuneracao dos Dirigentes e Administradores da TELOS totalizou RS 1.605
(RS 1.596 em 2015). O Conselho Fiscal e o Conselho Deliberativo da TELOS nao

sido remunerados.

Gastos com Servigos de Terceiros

Honorarios Advocaticios

Manuten¢ao de Sistemas Corporativos
Despesas com Auditoria

Conservacao e Limpeza
Administracao de Assisténcia Médica
Internet
Mensageiro/Manutengao/Recepgao
Outras

Total

Investimentos

Titulos Publicos Federais
Letras Financeiras do Tesouro

Créditos privados
Debéntures nao conversiveis

Agdes
Companhias abertas'

Fundos de investimento
Renda Fixa
Acoes
Multimercado
Participacgoes
Imobiliario

Investimentos imobiliarios
Uso proprio
Locadas a patrocinadores
Locadas a terceiros
Participacao

Empréstimos e Financiamentos imobiliarios
Empréstimos
Financiamentos imobilidrios

Depositos judiciais?

Total dos investimentos

2016 2015

666 681

1.381 1.275

99 102

295 276

1.243 951

220 201

273 249

301 284

4,478 4.019

2016 % 2015 %

431 377
7 7
118.165 183.930

118.603 1,9 184.314 3.9
2.453.552 2.187.855
126.302 102.676
4.346.517 3.995.901
2.682 3.606
8.955 8.038

6.938.008 94,9 6.298.076 93
8.493 5.672
54.474 54.916
6.785 3.682
114.235 80.016

183.987 2,5 144.286 2,4
40.529 38.158
4.170 4.807

44.699 0,6 42.965 0,6

2.264 0,1 2.264 0,1

7.287.561 100,0 6.671.905 100,0
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1Acoes referentes a empresa Tupy S/A.
2Vide explicagdes na Nota 7.1(f).

a. Titulos e valores mobiliarios

A totalidade dos investimentos em titulos publicos e privados em 31 de
dezembro de 2016 é composta substancialmente por cotas de fundos de
investimento exclusivos, com excecao de algumas Letras Financeiras do
Tesouro Federal e Estadual que sao registradas em carteira propria.

Para fazer face a possiveis riscos de perda na realizacao dos titulos publicos
relativos as Letras Financeiras do Tesouro Estadual de Santa Catarina e as
Letras Financeiras do Tesouro Municipal que esta vinculada a precatério, a
TELOS mantém provisao para perdas no valor de RS 63.610 (2015: R$ 63.610),
correspondente a 100% do valor desses titulos em 31 de dezembro de 2016 e
2015. Esses titulos foram atualizados até as datas de seus vencimentos, que
ocorreram em 1° de maio de 2001 e 1° de junho de 1998, respectivamente.
A composicdo da carteira esta apresentada liquida dessa provisao.

A Fundacdo, quando julga necessario, efetua provisdo com objetivo de
expressar o valor justo dos ativos.

Em atendimento a Resolugao CGPC n° 4, de 30 de janeiro de 2002,
demonstramos nos quadros a seguir as caracteristicas dos titulos e valores
mobiliarios, inclusive os constantes nas carteiras dos fundos de investimento
exclusivos, por modalidade e por categoria de avaliacao em 31 de dezembro

de 2016:

Valor Valor de

contabil Mercado
PBD
Tipo/Natureza:
Titulos e valores mobilidrios para negociagdo:
Acdes 118.165 118.165
Operagdes Compromissadas 216.654 216.654
NTN-C - Notas do Tesouro Nacional 11.572 11.572
LFT - Letras Financeiras do Tesouro 430 430
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios 29.673 29.673
Cotas de Fundo de Investimento em Participacoes 2.306 2.306
Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario 8.955 8.955
Outros 9.353 9.353
397.108 397.108

Titulos e valores mobiliarios mantidos até o
vencimento:
NTN-B - Notas do Tesouro Nacional 290.534 251.400
NTN-C - Notas do Tesouro Nacional 2.091.404 2.297.811
LFS - Letras Financeiras Subordinadas 73.234 73.234
Debéntures 7 7

2.455.179 2.622.452
Total 2.852.287 3.019.561 |
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Titulos e valores mobiliarios mantidos até o vencimento:

Valor de
Valor contabil mercado
Por faixa de vencimento:
Até 360 dias 129.041 129.740
Entre 361 dias e 1.080 dias
A partir de 1.081 dias 2.326.139 2.492.714
2.455.180 2.622.454
PCV-I
Tipo/Natureza:
Titulos e valores mobiliarios para negociacao:
Acdes 122.865 122.865
LFT - Letras Financeiras do Tesouro 1.056.832 1.056.832
LTN - Letras do Tesourc Nacional 567.335 567.335
NTN-B - Notas do Tesouro Nacional 9.091 9.091
NTN-C - Notas do Tesouro Nacional 11.572 11.572
LFS - Letras Financeiras Subordinadas 49.673 49,673
Debéntures 51.285 51.285
Swap (33) (33)
Operacgoes Compromissadas 392.656 392.656
Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes 3.052 3.052
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios 16.053 16.053
Cotas de Fundos
Outros 2.297 2.297
2.282.678 2.282.678
Titulos e valores mobiliarios mantidos até o
vencimento:
NTN-B - Notas do Tesouro Nacional 106.890 91.896
NTN-C - Notas do Tesouro Nacional 1.767.534 1.901.455
LFS - Letras Financeiras Subordinadas 42.292 42.292
1.916.716 2.035.643
Total 4,199.394 4,318.321
Titulos e valores mobiliarios mantidos até o
vencimento:
Por faixa de vencimento:
Até 360 dias 297.704 299.955
Entre 361 dias e 1.080 dias
A partir de 1.081 dias 1.619.012 1.735.689
1.916.716 2.035.644
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Valor Valor de
PGA contabil mercado
Tipo/Natureza:
Titulos para negociagao:
Operagoes compromissadas 2.698 2.698
NTN -B - Notas do Tesouro Nacional

QOutros
2.698 2.698
Titulos mantidos até o vencimento:
NTN-B - Notas do Tesouro Nacional 2.352 2.022
NTN-C - Notas do Tesouro Nacional 10.343 10.142
12.695 12.164
Total 15.393 14.862
Titulos mantidos até o vencimento:
Por faixa de vencimento:
A partir de 1.081 dias 12.695 12.164
12.695 12.164

A TELOS, segundo o entendimento de sua Administracdo, com base em
analises dos fluxos de pagamentos e recebimentos futuros possui intencao e
capacidade financeira suficiente para manter os titulos classificados na
categoria “Titulos mantidos até o vencimento” até a data do seu vencimento.

Agdes

Em 31 de dezembro de 2016, a TELOS detinha 9.816.056 (9.816.056 em 31
de dezembro de 2015) agdes ordinarias de TUPY S.A. (TUPY), avaliadas a
valor de mercado.

Investimentos imobiliarios

Os bens relativos aos investimentos imobiliarios estavam cobertos em 31 de

dezembro de 2016 e de 2015 por apdlices de seguro em montante
considerado pela Fundagao como suficiente para cobrir eventuais sinistros.
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Os imdveis integrantes da carteira da TELOS foram reavaliados durante o exercicio de 2015 e 2016.

Data-base da Valor da dltima Valor contabil Valor contabil
Localizagdo Avaliador reavaliagcao reavaliacdo 31/12/2015 Variagéo 31/12/2016

Rua Regente Feijo, Sénior Consultoria dez/15 54.600 54.916 (442) 54.474
166
Amazonas Shopping  C & C Consultoria jun/16 115.036 80.016 34.219 114.235
Pres. Vargas 10° ao Sénior Consultoria jun/16 8.540 5.672 2.821 8.493
11°
Pres. Vargas 12° ao Sénior Consultoria jun/16 6.848 3.682 3.103 6.785
13°

185.024 144.286 39.701 183.987

N
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d. Empréstimos e financiamentos imobiliarios

A Fundacao mantém provisdo referente a direitos creditorios de liquidagao
duvidosa no montante de RS 254 (R$ 269 em 2015), para fazer face a
eventual inadimpléncia na carteira de empréstimos e financiamentos
concedidos aos participantes dos planos de beneficios administrados pela
TELOS.

7. Contingéncias

7.1. Passivas - Exigivel contingencial

2016 2015
Gestdo previdencial:
Acbes civeis e trabalhistas (a) 34.301 40.211
34,301 40.211
Gestdo administrativa:
PIS/COFINS liminar (b) 5.930 5.931
5.930 5.931
Investimentos:
PIS/COFINS sobre aluguéis (c) 4.859 4.654
Investimentos imobiliarios (d) 3.336 3.125
IPTU (e) 2.254 2.254
10.449 10.033
Total 51.680 56.175

(@) Referem-se principalmente as agdes de um grupo de ex-participantes e assistidos da
TELOS, em sua maioria representados pelo sindicato da categoria profissional,
referente aos expurgos inflacionarios ocorridos no periodo de 30 de junho de 1987 a 30
de junho de 1991, e buscam os reflexos pertinentes da compensacao do expurgo do IPC
divulgado pelo IBGE nos planos de beneficios administrados pela TELOS no referido
periodo;

(b) Com base no éxito obtido, em liminar obtida em 14/07/2005, nos autos do Processo n.°
2005.51.01.011732-1, a TELOS teve suspensa a exigibilidade do recolhimento do PIS e
da contribuicdo da COFINS, por entender que nao havia formagao de base de calculo
para os referidos tributos.

Deste modo, em que pese as decisdes favoraveis obtidas, por cautela e atendendo as
recomendacdes do escritério que patrocina a causa, foi constituida, a provisao contabil
com base nos critérios para formagao de base de célculo apresentados pela Instrugao
Normativa n.° 247/2002 da Secretaria da Receita Federal do Brasil. Tal provisao se
justifica no fato de correr perante o Supremo Tribunal Federal acdo na qual foi
determinada repercussao geral (Recurso Extraordinario n.° 400.479) em que, mesmo de
forma incidental e a despeito de vitoria em sua demanda individual, obrigue a TELOS a
reconhecer que algumas das suas receitas componham a base de calculo para o
pagamento do PIS e a contribuicao da COFINS.

N}
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Em junho de 2006, foi julgado PARCIALMENTE procedente o Mandado de Seguranca para
declarar a inexisténcia de obrigagdo juridica da TELOS ao recolhimento da PIS/COFINS,
autorizando a compensagao dos valores indevidamente recolhidos tao somente a partir
do ajuizamento do Mandado de Seguranga. A TELOS e a Fazenda Nacional recorreram
da decisao.

Em dezembro de 2007, foram julgados os recursos dando-se provimento ao recurso da
TELOS para autorizar a compensacao de todos os valores recothidos indevidamente com
fulcro na base de calculo ampliada.

Em julho de 2008, a Fazenda Nacional interpds recurso extraordinario que, embora
tenha sido admitido, teve o seu curso paralisado em razdo de existir recurso
extraordinario de repercussao geral (RE n° 508.108/SP) pendente de julgamento no STF.

Em abril de 2009, apds decisao do RE n° 508.108/SP, o TRF decidiu que, em decorréncia
da decisao do RE ja mencionado ser divergente ao Acérdao recorrido, determinou o
retorno do processo para o Desembargador que proferiu o Acérdao, a fim de que esse
possa fazer seu juizo de retratagao.

Em novembro de 2009, a TELOS requereu no TRF a execugao provisoria com o intuito
de suspender a exigibilidade dos créditos tributarios para que nao constem como opice
para emissao da CND. Em jutho de 2010, o TRF indeferiu o nosso requerimento.

Ainda sob orientacao dos advogados que patrocinam o processo n°® 2005.51.01.011732-
1, por estratégia administrativa/processual e para a expedicao de certidao com efeitos
de negativa (CND), a partir do més de marco de 2011, a TELOS reviu o procedimento
anteriormente adotado e passou a realizar depositos judiciais cujo objetivo foi prover
a mesma cautela obtida com as provisdes contabeis realizadas.

Na ocasiao, foi depositado judicialmente o montante relativo ao PIS/COFINS
provisionado no periodo de 2005 a 2011.

Em julho de 2011, o Processo n° 2005.51.01.011732-1 foi paralisado por conta de novo
recurso extraordinario (RE n° 561.908/RS), pendente de julgamento no STF.

Em outubro de 2012, os autos foram baixados, tendo sido determinado que a TELOS
requeresse o que entendesse devido.

Em janeiro de 2013, o processo foi suspenso novamente até o retorno da Execucao
Provisoria n° 2010.51.01.011589-7. Promovida a Execucdo Proviséria n°
2010.51.01.011589-7, que foi definida em outubro/2010, o que motivou a interposicao
de Embargos de Declaragao (negado), seguido de recurso de Apelacao que se encontra
aguardando apreciagao até a presente data.

A partir de janeiro de 2015, em funcao das alteragoes trazidas pela Lei n°® 12.973/14 e
pela Instrucao Normativa RFB n° 1.544/15, que dizem respeito a alteracao na base de
célculo do regime cumulativo, e ainda em fungdo da jurisprudéncia do Supremo
Tribunal Federal que decidiu pela inconstitucionalidade do alargamento da base de
calculo da Contribuicao para o PIS/COFINS, a TELOS, sob orientacao de seus advogados,
passou a efetuar o recolhimento dos valores relativos a PIS/COFINS, deixando assim de
efetuar os depoésitos judiciais. Os valores relativos ao recolhimento do periodo de marco
de 2005 a dezembro de 2014 continuam sendo discutidos judicialmente.
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(c)

(C)

(e)

7.2.

A ABRAPP sustenta que, conforme determina a Resolucdo BACEN n° 3.792, de 24 de
setembro de 2009, as entidades fechadas de previdéncia complementar podero ter
parte de seus recursos garantidores aplicados no segmento de iméveis. Dessa forma,
segundo entendimento de grande parte do setor, esses rendimentos deveriam ser
considerados “aplicacdes financeiras destinadas ao pagamento de beneficios de
aposentadoria, pensao, peclio e de resgate” e, portanto, dedutiveis da base de calculo
das contribuicdes para PIS/COFINS em conformidade com a Medida Provisdria n® 2.158-
35, de 24 de agosto de 2001;

O exigivel contingencial do programa de investimento registra as provisdes de
PIS/COFINS sobre receita de aluguéis, pois a Instrugdao Normativa (IN) SRF n° 170, de
4 de julho de 2002, nado incluiu no seu elenco de dedugdes as receitas de aluguéis,
venda de imoveis e reavaliagdes da carteira de investimentos imobiliarios.

A TELOS, ao tomar essa decisao, segue a mesma postura adotada pela maioria das
entidades fechadas de previdéncia complementar que, conforme orientacao da ABRAPP
exclui da base de calculo de PIS/COFINS a citada receita.

Refere-se a questionamento judicial por parte da autora (Concremat), relativo ao
pagamento de prémio de incentivo da performance do shopping Amazonas. Em maio de
2012 houve sentenca julgando parcialmente procedente os pedidos do autor. Em julho
de 2013 foi interposto recurso pelas rés. Desde abril de 2015 os autos do processo
encontram-se conclusos aguardando decisdo monocratica ou inclusdo em pauta;

Referem-se a questionamentos judiciais efetuados pela TELOS ao Municipio do Rio de
Janeiro, relativos ao Imposto sobre Propriedade Predial e Territorial Urbana (IPTU) e a
taxas municipais incidentes sobre os imoéveis da TELOS no periodo de 1989 a 1997,
questionamentos estes que: (i)para o periodo de 1989 a 1993, consistem no
ajuizamento de 15 agdes de execugao pelo Municipio, cujos valores estao integralmente
depositados judicialmente pela TELOS; e (ii) para o peniodo de 1994 e 1997, consistem
em medidas cautelares ajuizadas pela TELOS em que, em cada exercicio, foram
depositados judicialmente os valores integrais das cotas e taxas referentes a todas as
inscrigdes imobiliarias da TELOS.

Contingéncias ativas

A TELOS é beneficiaria na vitéria obtida na acdo judicial transitada em
julgado patrocinada pela Associagao Brasileira de Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (ABRAPP) em nome de suas associadas. A
ABRAPP pleiteou a diferenca de correcao monetaria paga a menor, no
periodo de abril de 1990 a fevereiro de 1991, sobre as obrigacées do Fundo
Nacional de Desenvolvimento (OFND’s), emitidas pelo Fundo Nacional de
Desenvolvimento (FND), em decorréncia da substituicao do indice de
Precos ao Consumidor (IPC), divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), pelo Bdnus do Tesouro Nacional (BTN).
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O FND foi criado em julho de 1986 com o objetivo de prover recursos para
realizacdo, pela Unido, de investimentos de capital necessarios a
dinamizacao do desenvolvimento nacional, bem como apoiar a iniciativa
privada na organizacao e ampliacdo de suas atividades economicas.

O Fundo foi autorizado a emitir quotas e obriga¢oes para captar recursos,
denominadas OFND’s, com aquisicao compulsoria pelos fundos de pensao
patrocinados por empresas do setor publico, mediante utiliza¢do de 30%
de suas reservas técnicas.

A ABRAPP obteve decisdo transitada em julgado em 24 de setembro de
2008 no Tribunal Regional Federal da 2* regido. Apos esta decisao, a
ABRAPP aguardou o decurso do prazo de dois anos para acao rescisoria e,
no final de 2010, orientou as suas associadas participantes do processo a
efetuar a apuracao dos valores a receber corrigidos monetariamente para
dar inicio a acdo de execucao.

Em maio de 2011, houve consenso sobre os valores totais que deveriam
ser ajuizados na execucao e sobre a parcela que cada entidade faria jus.
A TELOS, apds validagao interna, autorizou a cobranga de RS 43.947 em
seu nome, na execucao movida em 30 de junho de 2011 pelos patronos da
acao movida pela ABRAPP.

Contudo, estes valores ainda passarao pela apreciacdo do tribunal e estara
sujeitos a contestacdo por parte dos executados quanto a fidelidade em
relacdo a decisao transitada em julgado de mérito, podendo haver
modificagoes no curso do processo de execucdo que alterem a quantia e a
forma de pagamento.

A respeito da execucdo foi proferida nova decisao sobre o
desmembramento, na qual, determinou que a execucgao se fizesse em
separado, mediante interposicao, por cada entidade beneficiaria do
resultado da sentenca, em processos executorios proprios, a serem
livremente distribuidos nos juizos competentes. A ABRAPP, em 11 de
dezembro de 2013, recorreu da decisao, requerendo que tal recurso fosse
distribuido para o Desembargador Luiz Paulo, que deu vistas para a Uniao
Federal em 19 de dezembro de 2013. Os autos foram encaminhados para
a Advocacia Geral da Unido, para devolucao apos o recesso forense (20 de
dezembro de 2013 a 06 de janeiro de 2014); tendo sido devolvido no inicio
do ano 2015.
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Quanto a Acao Rescisoria tendo em vista que os embargos de declaracgao
opostos, tanto pela ABRAPP quanto da Uniao Federal, foram rejeitados,
em 06 de setembro de 2013 a ABRAPP interpds Recurso Extraordinario para
o STF e Recurso Especial para o STJ. A Uniao Federal por sua vez também
interpds estes mesmos recursos, que aguardam a apreciagao pela Vice-
Presidéncia do TRF-22 Regido, para a subida aos tribunais superiores. “No
caso da ABRAPP o recurso visa a discussdo sobre a redugao dos honorarios,
ja a Uniao Federal pretende levar a discussao, de todo o mérito da causa.”

Em 27 de outubro de 2015, em AGE realizada pelas Fundagdes e a ABRAPP,
como legitima substituta processual na agao em referéncia, foi definido
que a ABRAPP conduziria junto aos patronos da causa o encaminhamento
da execucao através das a¢des de liquidacao por artigos de titulo judicial.

Em 27/11/2015 - foi iniciada a Execucdo com o intuito de suspender
eventual prazo prescricional.

Em 17/06/2016 foi homologada pelo Juiz da 22* Vara Federal do Rio de
Janeiro a inclusio da TELOS e outras Fundagdes na Execugao n°
2015.51.01.145874-5 como litisconsortes ativas da ABRAPP na mencionada
execucdo. As autoras foram intimadas a se manifestarem protestando
pelas provas pertinentes ao tema.

Desta forma a TELOS, com base na opiniao legal de seus assessores
juridicos, ndo registrou contabilmente este ativo contingente.
8. Patrimdnio social

a. Mutac¢do do patriménio social

Patriménio de

cobertura do plano Fundos
Saldo em 31 de dezembro de 2015 6.431.334 238.430
Superavit do periodo 168.860 -
Constituicao de provisdes matematicas e de fundos 494.908 (47.797)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 7.095.102 190.633

b. Provisdes Matematicas

Representam as provisdes matematicas de beneficios concedidos e a
conceder dos planos de beneficios, conforme detalhado na Nota Explicativa
3.g., avaliadas de acordo com o plano de custeio em vigor, aprovado pelo
Conselho Deliberativo da TELOS.
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Composicdo consolidada das provisdes matematicas:

2016 2015
Provisdes matematicas:
Beneficios concedidos:
PBD 2.241.643 2.095.792
PCV-I| 2.188.646 1.964.978
4.430.289 4.060.770
2016 2015
Beneficios a conceder:
PBD 1.727 2.141
PCV-i 1.679.373 1.553.570
1.681.100 1.555.711
6.111.389 5.616.481

As provisdes matematicas foram constituidas de acordo com os calculos
efetuados pelo atuario interno em conformidade com as notas técnicas

informadas a PREVIC.
Principais premissas atuariais utilizadas:
Fatores econdmicos

c. Taxa de desconto a valor presente de obrigacdo atuarial

PBD
PCV-I

(ii) Crescimento salarial médio, crescimento do beneficio
do INSS e reajuste do beneficio do plano

(iii) Taxa anual de inflacdo a longo prazo

(iv) Capacidade salarial e de beneficios

4,50% a.a.
4,50% a.a.

Inflacao
4.50% a.a.

0,98(*)

(*) Fator que reflete a perda do poder aquisitivo, em termos reais, ocorrida nos salarios e
beneficios, calculado em funcao do nivel de inflagdo estimado no longo prazo e da

frequéncia de reajustes.
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2016 2015

Fatores biométricos
(i) Tabua de mortalidade geral:
AT 2000 suavizada AT 2000 suavizada

PBD em 10% em 10%

PCV-I AT2000 AT 2000
(ii) Tabua de mortalidade de invalidos:

PBD CS0-80 CSO-80

PCV-| CS0-58 CSO-58
(iii) Tabua de entrada em invalidez: Tabua Mercer Tabua Mercer
(iv) Rotatividade Nao utilizada Nao utilizada

d. Equilibrio técnico

O superavit técnico é constituido pelo excedente patrimonial em relacao aos
compromissos totais da Fundacao.

O equilibrio técnico é registrado em Reserva de Contingéncia até o limite de
25% em relagao as provisdes matematicas por plano. A forma de apuracio da
Reserva de Contingéncia por plano, obedecendo aos requisitos da Resolucao
MTPS/CNPC n° 22 estao detalhados na Nota 3.g.

De acordo com a Lei Complementar 109/01, a partir da constituicdo da
reserva especial, a revisao do plano de beneficios podera se dar de forma
voluntaria e sera obrigatoria apds o decurso de trés exercicios consecutivos.

Em 14 de dezembro de 2015, através da 258 reunido do Conselho
Deliberativo da Fundagao, foi aprovado a destinagdo da Reserva Especial do
Plano PBD. A destinacao consistiu na extingdo das contribuicées de
participantes e patrocinadores previstas no regulamento do plano e que o
beneficio do més de junho de cada ano seria 50% maior do que o pago
regularmente.

A proposta de alteracao do regulamento do PBD contemplando as mudancas
mencionadas acima foi enviada a Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar - PREVIC em 22 de janeiro de 2016 e aprovada pela PREVIC
em 28 de marco de 2016.

Em 05 de dezembro de 2016, através da 261% reunizdo do Conselho
Deliberativo da Fundagéo, foi aprovada a constituicio de fundo para revisio
do Plano PBD no montante de RS 470, para destinacdo obrigatdria dos
recursos da reserva especial do Peculio Complementar relativos ao ano de
2013. O critério de distribuicdo ainda sera definido pelo Conselhe
Deliberativo da Fundacao.
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e. Fundos Previdenciais

Os fundos foram avaliados de acordo com o plano de custeio em vigor
aprovado pelo Conselho Deliberativo, com base na avaliacdo atuarial
realizada sob responsabilidade do atuario interno.

O total de fundos previdenciais em 31 de dezembro de 2016 é de RS 174.953
(2015: RS 225.802), composto conforme abaixo:

2016 2015
Fundo de Cobertura de Oscilagao de Riscos (PBD) 20.086 17.778
Fundo para Revisdo de Plano (PBD) 763 78.230
Fundo Adicional de Beneficio de Prestacao Continuada (PBD) 3.361 -
Fundo por Perda de Saldo (PCV-I) 148.934 129.794
Fundo Excedente Trienal (PCV -I) 1.810 -
174.954 225.802
. Fundo de Cobertura de Oscilacdo de Riscos do PBD - Instituido para dar

cobertura a eventuais desvios desfavoraveis na ocorréncia de eventos previstos
no plano de custeio relacionados a longevidade e morbidez da massa, a inflagao
projetada, aos retornos esperados dos investimentos e a outros que afetem o
plano conforme descrito em nota técnica atuarial;

. Fundo para Revisdao de Plano - Instituido a partir de recursos da Reserva
Especial mediante a aprovacao da destinacdo/utilizacdo da Reserva Especial
pelo Conselho Deliberativo da Funda¢ao,

. Fundo Adicional de Beneficio de Prestacdo Continuada - Instituido a partir
dos recursos destinados ao pagamento da diferenca do beneficio de junho de
cada ano dos participantes assistidos do PBD, beneficio este 50% maior que o
pago regularmente, conforme proposta de alteragdo do regulamento do PBD
aprovada através da 258 reuniao do Conselho Deliberativo da Fundacao;

. Fundo por Perda de Saldo - De acordo com o artigo 28 do Regulamento do PCV-
I, é constituido pelo saldo positivo originado da diferenca apurada entre o valor
resgatado ou portado pelo participante, sendo sua utilizacao estabelecida no
plano de custeio anual, podendo ser utilizado para a cobertura das despesas
administrativas e de oscilacoes desfavoraveis na ocorréncia de eventos
previstos no plano de custeio, relacionados a longevidade e a morbidez da
massa, a inflacdo projetada, aos retornos esperados dos investimentos e a
outros que afetem o plano, conforme descrito em nota técnica atuarial.

. Fundo Excedente Trienal - Instituido a partir dos recursos destinados ao
pagamento Unico a cada 3 (trés) anos, equivalente a diferenca, se positiva,
entre a rentabilidade da Conta Coletiva, no final de cada triénio e a variagao
do IGP-DI acrescida de 3% ao ano, dos participantes nao elegiveis a uma
Aposentadoria Normal em 31 de dezembro de 2002, que requererem suas
aposentadorias a partir de 1° de janeiro de 2003 e que optaram pelo indice de
reajuste (IGP-DI), conforme alinea "a" do inciso Il, §3° do artigo 73 do
Regulamento do PCV I.
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9. Ajustes de Precificacao

Conforme nova redacdo dada & Resolugdo CGPC n° 26, de 29 de setembro de
2008, por meio da Resolu¢do CNPC n° 16, de 19 de novembro de 2014, foi criado
o0 ajuste de precificagao.

O valor do ajuste de precificacdo corresponde a diferenca entre o valor dos
titulos pUblicos federais atrelados a indice de precos classificados na categoria
de “Mantidos até o Vencimento”, calculados considerando a taxa de juros real
anual utilizada na respectiva avaliacdo atuarial, e o valor contabil desses titulos.

Antes da destinacdo do superavit, o valor do ajuste de precificacao negativo sera
deduzido da reserva especial, para fins de calculo do montante a ser destinado.
O valor do ajuste de precificacdo, positivo ou negativo, sera acrescido ou
deduzido do déficit técnico, respectivamente, para fins de equacionamento do
mesmo.

O ajuste de precificagdo esta restrito aos titulos publicos federais atrelados a
indices de precos que atendam, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

| - Estejam classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento;

Il - Tenham por objetivo dar cobertura aos beneficios a conceder e concedidos
com valor ou nivel previamente estabelecidos e cujo custeio seja determinado
atuarialmente, de forma a assegurar sua concessao e manutengao, bem como
aos beneficios concedidos que adquiriram caracteristica de beneficio definido na
fase de concessao;

Il - O valor presente do fluxo dos titulos publicos federais objetos do ajuste
(principal e juros) seja igual ou inferior ao valor presente do fluxo de pagamento
de beneficios;

IV - O valor presente do fluxo remanescente dos titulos publicos federais objetos
do ajuste (principal e juros) seja igual ou inferior ao valor presente do fluxo
remanescente de pagamento de beneficios, apurados anualmente para todo o
periodo do fluxo;

V - A duracéo do fluxo dos titulos publicos federais objetos do ajuste for inferior
a duracao do fluxo de pagamento de beneficios; e

VI - Esteja demonstrada a capacidade financeira de atendimento as necessidades
de liquidez do plano de beneficios.

O ajuste de precificacao positivo ou negativo deve ser discriminado em
Informagdes Complementares da Demonstracao do Ativo Liquido do Plano de;
Beneficios - DAL, de cada plano de beneficios, para apuragdo do equilibrio
técnico ajustado.
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No Plano PBD, o ajuste de precificagdo dos titulos publicos federais que
atenderam, cumulativamente, aos requisitos acima mencionados em 31 de
dezembro de 2016, resultou em um valor positivo de R$399.024, conforme

demonstrado a seguir:
PBD

Em 31 de dezembro de 2016

Valor a taxa do Valor na curva do Ajuste de
Ativo Quantidade Vencimento passivo papel precificagao
NTN-C 15.351 01/07/2017 57.273 55.806 1.466
NTN-C 167.679 01/04/2021 646,628 579.437 67.191
NTN-C 213.647 01/01/2031 1.388.582 1.058.215 330.367
TOTAL 396.677 2.092.483 1.693.458 399.024
Em 31 de dezembro de 2015
Valor a taxa do Valor na curva do Ajuste de
Ativo Quantidade Vencimento passivo papel precificagao
NTN-C 15.351 01/07/2017 54.162 50.211 3.951
NTN-C 149.744 01/04/2021 544.796 474,291 70.505
NTN-C 212.437 01/01/2031 1.315.335 992.939 322.396
TOTAL 377.532 1.914.293 1.517.441 396.852

No Plano PCV-l, o ajuste de precificacdo dos titulos publicos federais que
atenderam, cumulativamente, aos requisitos acima mencionados em 31 de
dezembro de 2016, resultou em um valor positivo de RS 267.247, conforme

demonstrado a seguir:
PCV-I:

Em 31 de dezembro de 2016

Valor a taxa do Valor na curva do Ajuste de
Ativo Quantidade Vencimento passivo papel precifica¢ao
NTN-C 66.865 01/07/2017 249.464 243.973 5.491
NTN-C 132.542 01/04/2021 511.128 448.479 62.649
NTN-C 130.117 01/01/2031 878.182 679.074 199.108
TOTAL 334.524 1.638.774 1.371.526 267.248
Em 31 de dezembro de 2015
Valor a taxa do Valor na curva do Ajuste de
Ativo Quantidade Vencimento passivo papel precificagao
NTN-C 66.504 01/07/2017 234,644 219.875 14.769
NTN-C 115.712 01/04/2021 420.982 355.353 65.628
NTN-C 130.025 01/01/2031 805.069 613.337 191.732
TOTAL 312,241 1.460.695 1.188.565 272,129
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10.

Os resultados do exercicio de 2016 dos planos de beneficios PBD e PCV-| foram
apurados pelo regime de competéncia e resultaram no superavit de R$116.214 e
RS 52.646, respectivamente.

A partir do exercicio de 2015, a TELOS passou a apurar também o equilibrio
técnico ajustado e demonstra-lo na Demonstragao do Ativo Liquido dos planos -
DAL, conforme estabelece a Resolugao CNPC n°® 16, de 19 de novembro de 2014
e Instrucao Previc n° 25 de 17 de dezembro de 2015.

Gestao assistencial

O AMAP (Plano de Assisténcia Médica para Aposentados e Pensionistas - AMAP) é
um Plano de assisténcia médica exclusivo para aposentados e seus dependentes,
e os pensionistas inscritos no PBD.

Tem como objetivo administrar recursos, constituidos de acordo com o artigo 5°
do Estatuto da TELOS, que se destinam ao custeio de servicos e planos
assistenciais existentes na data da promulgacao da Lei Complementar n°
109/2001.

A Instrucdo Conjunta SPC/ANS n° 1, de 18 de dezembro de 2008, estabeleceu
critérios para a execucao das atribuicoes legais da entdo SPC e da Agéncia
Nacional de Salde (ANS) relacionada as atividades de assisténcia a saude
exercida pelas entidades fechadas de previdéncia complementar.

As caracteristicas basicas do Plano de Assisténcia Médica para Aposentados e
Pensionistas (AMAP) sao:

O Plano de Assisténcia Médica para Aposentados e Pensionistas (AMAP) é um
plano fechado e atende, exclusivamente, os assistidos do PBD e seus
dependentes e os pensionistas. Possui como responsabilidade o custeio de 85%
do valor de utilizacdo dos eventos médicos cobertos pelo plano, conforme
detalhado no regulamento do Plano;

A TELOS cabe Unica e exclusivamente a gestdao do plano, na forma do
regulamento, nao sendo responsavel por qualquer desequilibrio
financeiro/atuarial deste Plano;

A Patrocinadora do Plano, Claro, incorporadora da Embratel, cabe custear, na
forma do regulamento do plano, as despesas médicas e hospitalares cobertas,
bem como aquelas expendidas pela TELOS com a administracao e prestacao de
Servigos.
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Os recursos hoje administrados pela TELOS correspondem, principalmente, ao
patrimonio minimo ajustado exigido pela ANS por meio da RN 160, no montante
de RS 4.879 (2015: RS 4.482). Atualmente, a Claro, Patrocinadora deste Plano,
efetua mensalmente o pagamento das contraprestacdes, que sao pos-

estabelecidas.
K/\‘

Roberto Duraes de Pinho
Presidente
CPF: 407.903.637-04

V Felipg de Almeida Xavier
/ Contador
CRC RJ-105572-03
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DELIBERACAO DO CONSELHO | DCD-01/2017
DELIBERATIVO

TELGS

covorciorvemre. | APROVA AS DEMONSTRACOES CONTABEISE | VIGENCIA:
bt SEGURIDADE A PRESTACAO DE CONTAS DA DIRETORIA ;
sociaL RELATIVAS AO EXERCICIO DE 2016 27/03/2017

O Conselho Dellberatlvo da TELOS - Fundagdo Embratel de Segurldade Social, em sua 262°
L Reunido. realizada em 27 de margo de 2017;

'CONSIDERANDO :

- A competéncia que lhe confere o inciso VI do Art. 39 do Estatuto da TELOS;
- A Avaliagdo atuarial elaborada pela Fundagao;

- O Relatério de Auditoria, sem restrlg:oes da. BDO RCS Auditores Independentes,
- auditoria externa contratada e o parecer do Conselho Fiscal da Fundagéo,

| DELIB,ERA

1. Aprovar as Demonstracoes Contabels da TELOS e a Prestagdo de Contas relauvas ao
exercicio de 2016.

'|2. Recomendar’a Diretoria o encamirihamento de exemplares dos documentos ora aprovados
a PREVIC. : '

!

Rio de Janeiro, 27 de margo de 2017

/-<—-—\‘7‘(AA—*—/I
+ CARLOS HENRIQUE MOREIRA
Presidente







