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Telos - Fundagido Embratel de Seguridade Social

Balangos patrimoniais

em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de reais)

Ativo
Disponivel

Realizével
Programa previdencial
Programa assistencial
Programa administrativo
Programa de investimentos:
Renda fixa
Renda variavel

Investimentos imobiliarios
Operagdes com participantes

Permanente
Imobilizado

Total do ativo

Nota 2007 2006

482 278

4 115.451 128.050

4 1.251 1.117

4 1.136 1.525
4e5

2.951.819 2.693.570

369.901 279.107

49.205 41.130

57.296 65.636

3.546.059 3.210.135

817 996

3.547.358 3.211.409

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Passivo

Exigivel operacional
Programa previdencial
Programa assistencial
Programa administrativo
Programa de investimentos

Exigivel contingencial
Programa previdencial
Programa assistencial
Programa administrativo
Programa de investimentos

Exigivel atuarial
Provisdes matematicas:
Beneficios concedidos
Beneficios a conceder

Reservas e fundos
Equilibrio técnico:
Resultados realizados:

Superavit técnico acumulado

Fundos:
Programa previdencial
Programa assistencial

Programa administrativo
Programa de investimentos

Total do passivo

Nota 2007 2006
4
4914 2.164
12 8
3.615 3.922
3 6
8.544 6.100
7
65.635 18.172
111 13
495 429
4.601 3.223
70.842 21.837
8
2.243.673 2.045.067
1.009.815 909.656
3.253.488 2.954.723
8
113.404 113.404
43.673 45.968
35.042 45.083
22.147 24.107
218 187
101.080 115.345
214.484 228.749
3.547.358 3.211.409




Telos - Funda¢ao Embratel de Seguridade Social

Demonstrag¢des de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de reais)

Programa previdencial
Recursos coletados
Recursos utilizados
Constituigio de exigivel contingencial
Resultado dos investimentos previdenciais
Constituigdo de provisdes atuariais
Reversdo de fundos

Superavit técnico do periodo

Programa assistencial
Recursos coletados
Recursos utilizados
Constituigio de exigivel contingencial
Custeio administrativo
Resultado dos investimentos assistenciais

Reversio de fundos

Programa administrativo
Recursos transferidos para outros programas
Receitas
Despesas
Constitui¢io de exigivel contingencial
Resultado dos investimentos administrativos

Reversio de fundos

Programa de investimentos
Renda fixa
Renda variavel
Investimentos imobiliarios
Operagdes com participantes
Relacionados com o disponivel
Constitui¢io de exigivel contingencial
Custeio administrativo
Resultados transferidos para outros programas

Constitui¢des de fundos

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.

2

2007 2006
66.513 64.869
(221.057) (209.584)
(47.981) (434)
498.995 400.036
(298.765) (244.355)
2.295 8.194

- 18.726
9 13
(13.424) (13.866)
(105) (34)
(930) (919)
4.409 6.923
(10.041) (7.883)
6.643 6.469
529 516
(11.727) (11.257)
(66) (262)
2.661 3.533
(1.960) (1.001)
408.682 366.707
81.905 38.910
14.834 3.410
7.862 7311
(%6) (41)
(1.378) (220)
(5.713) (5.550)
(506.065) (410.492)
31 35




Telos - Fundagdo Embratel de Seguridade Social

Demonstra¢des dos fluxos financeiros

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de reais)

Programa previdencial

Entradas
Recursos coletados
Recursos a receber
Recursos futuros
Outros realizaveis/exigibilidades

Saidas
Recursos utilizados
Utiliza¢Ges a pagar
Outros realizaveis/exigibilidades
Constituigédo de contingéncias

Programa assistencial

Entradas
Recursos coletados
Recursos a receber

Saidas
Recursos utilizados
Utilizagdes a pagar
Outros realizaveis/exigibilidades
Constitui¢do de contingéncias

2007 2006
(139.712)  (117.967)
66.513 64.869
14.397 29.294
- (153)
936 -
81.846 94.010
(221.057)  (209.584)
18 61
- (2.012)
(519) (442)
(221.558)  (211.977)
(13.552) (14.120)
9 13
1) )
8 11
(13.424) (13.866)
®) (32)
(121) (213)
@) (20)
(13.560) (14.131)




Telos - Fundagdo Embratel de Seguridade Social

Demonstrag¢des dos fluxos financeiros

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de reais)

Programa administrativo

Entradas
Receitas
Outros realizaveis/exigibilidades

Saidas
Despesas
Despesas a pagar
Despesas futuras
Permanente
Outros realizaveis/exigibilidades

Programas de investimentos
Renda fixa
Renda varidvel
Investimentos imobilidrios
Operagdes com participantes
Relacionados com o disponivel

Fluxo nas disponibilidades

Variagéo nas disponibilidades

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

2007 2006
(10.939) (10.114)
529 516
391 -
920 516
(11.727) (11.257)
(323) 702
12 Q)

179 46

- (119)
(11.859) (10.630)
150.433 206.127
(8.889) (93.823)
6.759 15.351
16.200 14.778
(96) (42)
164.407 142.391
204 190
204 190



Telos - Fundagdo Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Contexto operacional

A TELOS - Fundag3o Embratel de Seguridade Social (“TELOS”, “Fundag@o” ou “Entidade™) €
uma entidade fechada de previdéncia complementar, sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa e financeira, instituida em 1° de agosto de 1975 pela Empresa Brasileira de
Telecomunicagdes S.A. (Embratel), por prazo indeterminado, obedecendo as normas expedidas
pelo Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social, por meio da Secretaria de Previdéncia
Complementar, e as Resolugdes especificas do Banco Central do Brasil (BACEN).

Em conformidade com o artigo 14 do Coédigo Tributario Nacional (CTN), a Fundagdo ndo
distribui qualquer parcela de seu patrimdnio ou de sua renda a titulo de lucro ou participag¢do no
resultado, aplica no pais a totalidade dos seus recursos € mantém a escrituragdo de suas receitas
e despesas em livros formais.

Na forma de suas disposigOes estatutarias e regulamentares, a TELOS tem as seguintes metas
principais referentes a beneficios e servigos:

o Instituir planos privados de concessdo de beneficios de peculio ou renda complementar ou
assemelhados aos da Previdéncia Social para os empregados e respectivos beneficiarios
vinculados aos Patrocinadores, bem como promover o bem-estar social dos seus
participantes; e

e Proporcionar aos seus participantes assisténcia financeira em geral, nos termos do
regulamento especifico, assegurando para a TELOS a rentabilidade minima exigida
atuarialmente para os Planos de Beneficios Previdenciarios.

Atualmente a Fundag@o possui dois tipos de planos:

i. Plano de Beneficio Definido (“PBD”) - que consiste em um plano complementar a
Previdéncia Social, cujo valor dos beneficios é previamente definido no texto regulamentar;

ii. Plano de Contribuigdo Definida (“PCD”) - que é um plano de concessdo de rendas, cujo
valor dos beneficios é calculado em fungdo do montante acumulado das contribuigdes de
participantes e Patrocinadores e os resultados dos investimentos dessas contribuiges.



Telos - Fundagdo Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Os recursos de que a Fundagdo dispde para seu funcionamento sfo representados por
contribui¢des de seus Patrocinadores, principalmente a Embratel, e dos rendimentos resultantes
das aplicagdes desses recursos, que devem obedecer ao disposto na Resolugdo CMN n° 3.456, de
1 de junho de 2007.

Apresentaciio das demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras sdo de responsabilidade da Administragdo da TELOS e foram
elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
fechadas de previdéncia complementar e em conformidade com as diretrizes contdbeis
estabelecidas pelo Conselho de Gestdo de Previdéncia Complementar (CGPC) e pela Secretaria
de Previdéncia Complementar (SPC), do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social -
MPAS.

Sumario das principais praticas contabeis

As principais praticas adotadas pela Fundaggo para elaboragdo das demonstragdes financeiras
foram as seguintes:

a. Resultado das operagoes

O resultado das operag¢des ¢ apurado pelo regime de competéncia, excetuando-se as receitas
dos dividendos decorrentes do investimento em ag¢des, que sdo registradas pelo regime de
caixa.

b. Programa previdencial - Realizdvel

Representado, substancialmente, por contas a receber do Patrocinador Embratel (vide Nota
Explicativa n® 4a.), atualizado até a data do balango pelos indices fixados em contrato.

¢. Programa de investimentos

Os rendimentos gerados pelos investimentos sdo contabilizados diretamente no resultado do
periodo, independentemente da categoria em que estéo classificados.



Telos - Fundagdo Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Titulos e valores mobilidrios - Renda fixa e renda varidvel

De acordo com a Resolugdo CGPC n°® 04, de 30 de janeiro de 2002, os titulos e valores
mobilidrios, inclusive os constantes nas carteiras dos fundos de investimento exclusivos da
Fundagio, so registrados inicialmente pelo valor de aquisigdo e classificados nas seguintes
categorias:

i. Titulos para negociagio;
ii. Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o proposito de serem ativa e freqlientemente
negociados, independentemente do prazo a decorrer da data de aquisi¢@o, sdo classificados
na categoria “titulos para negociagdo” e estdo ajustados pelo valor de mercado. Os titulos e
valores mobilidrios, exceto as agdes nio resgataveis, para os quais haja a inteng@o e a
capacidade financeira para sua manuteng@o até o vencimento, sdo classificados na categoria
“titulos mantidos até a data do vencimento” e estdo avaliados pelo respectivo custo de
aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos.

As aplicagdes em renda variavel estdo representadas por agdes de companhias abertas,
avaliadas pelo valor de mercado, considerada a cotagdo média do ultimo dia em que a agéo
tenha sido negociada na bolsa de valores em que houve maior volume de negécios do papel.
As agdes que ndo sdo negociadas em bolsa de valores s3o avaliadas pelo prego de custo ou
valor patrimonial, dos dois o0 menor.

As aplicagdes em fundos de investimento sdo demonstradas pelo valor da quota na data do
balango.

Conforme determinag¢do da Resolugdo CGPC n° 5, de 30 de janeiro de 2002, quando a
Administrag¢@o julga necessario € constituida provisdo para cobrir possiveis perdas nesses
investimentos. Esses ativos sdo demonstrados liquidos das respectivas provisdes para perdas.



Telos - Fundacdo Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Investimentos imobiliarios

Os investimentos imobiliarios sio demonstrados ao custo de aquisi¢do ou construgéo,
ajustado por reavaliagdo no minimo a cada trés anos, como determina a Resolugdo CMN
n° 3.456, de 01 de junho de 2007, sendo os efeitos das reavaliagdes computados diretamente
no resultado do exercicio. A depreciagdo € calculada pelo método linear, de acordo com o
prazo de vida util remanescente constante no laudo de reavaliagdo, e sua contrapartida €
langada no resultado do programa de investimentos.

Operagoes com participantes

As operagdes com participantes referem-se a empréstimos simples e financiamentos
imobilidrios concedidos aos participantes ativos e assistidos, e estdo demonstrados pelo
valor do principal mais atualizagdo pelo IGP-M + 7% ao ano, incorridos até a data do
balango. A Fundag3o possui contratos antigos em que os indexadores sdo a TR + 1% ao més,
INPC + 1% ao ano (caso o participante deixe de ser contribuinte, os juros passam a ser de
12% ao ano) ou TR + 0,75% ao més, mas atualmente sem concessio.

A Fundagio constitui provisdo para devedores duvidosos de acordo com o estabelecido na
Resolugdo n°® 5, de 30 de janeiro de 2002, alterada pela Resolugdo n° 10, de 5 de julho de
2002, ambas do Conselho de Gestio da Previdéncia Complementar (CGPC).

d. Ativo permanente - imobilizado

Representa os bens necessarios ao funcionamento da Fundagio, e esta registrado pelo custo
de aquisi¢do. A depreciago do ativo imobilizado é calculada linearmente, a taxas que levam
em consideragdo a vida util estimada dos bens.

e. Exigivel contingencial

O exigivel contingencial é contabilizado pelo montante de perda considerada provavel,
observada a sua natureza e atualizado até a data do balango.



Telos - Fundagdo Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

f

Exigivel atuarial

As provisdes matematicas do plano de beneficios sdo determinadas pelo. atudrio interno e
constituidas para fazer face aos compromissos relativos aos beneficios concedidos € a
conceder aos participantes e seus beneficiarios. Anualmente, tais provisdes sdo revisadas por
um atuario independente.

A provisdo de beneficios concedidos representa o valor atual dos beneficios do plano com os
compromissos futuros da Fundagdo para com os participantes que ja estio em gozo de
beneficios de prestagdo continuada, aposentadorias € pensdes.

A provisdo de beneficios a conceder representa a diferenga entre o valor atual das
obriga¢des futuras da Fundagéo e o valor atual das contribui¢des futuras dos Patrocinadores.

Reservas e fundos

Sdo constituidos/revertidos mensalmente pela apropriagdo dos saldos dos respectivos
programas.

Transferéncias interprogramas
Os critérios utilizados nas transferéncias interprogramas sio:
e Programa previdencial

Creditado pela transferéncia do programa de investimentos dos recursos relativos ao
resultado liquido dos investimentos.

e Programa assistencial

Debitado pela transferéncia para o programa administrativo dos recursos relativos a
sobrecarga administrativa, para a cobertura das despesas administrativas, conforme
previsto no regulamento e avaliagio atuarial.

Creditado pela transferéncia do programa de investimentos dos recursos relativos ao
resultado liquido dos investimentos.



Telos - Funda¢dao Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

i

e Programa administrativo

Creditado pela transferéncia dos programas assistencial e de investimento dos recursos
oriundos da sobrecarga administrativa, para a cobertura de custeio administrativo,
conforme previsto no regulamento e na avalia¢@o atuarial.

Creditado pela transferéncia do programa de investimentos dos recursos relativos ao
resultado liquido dos investimentos.

e Programa de investimentos

Debitado pela transferéncia para o programa administrativo dos recursos relativos a
sobrecarga administrativa, para a cobertura das despesas administrativas, conforme
previsto no regulamento e avaliagdo atuarial.

Debitado pela transferéncia para os programas previdencial, assistencial e administrativo
do valor relativo ao resultado liquido dos investimentos.

Contribuicoes dos Patrocinadores

As contribui¢des dos Patrocinadores sio registradas pelo regime de competéncia de
exercicios, sendo os valores minimos das contribui¢des estabelecidos anualmente através de
calculos atuariais.

Demais ativos e passivos

Os demais ativos e passivos sdo registrados pelo regime de competéncia de exercicios.

Uso de estimativas

A elaborag@o das demonstra¢des financeiras de acordo com as praticas contibeis adotadas
no Brasil requer que a Administragio faga uso de julgamento na determinagio e no registro
de estimativas contdbeis. As provisdes para perdas em investimentos, o exigivel
contingencial, as provisdes matematicas, reservas e fundos estdo sujeitos a essas estimativas
€ premissas, € sua liquidagdo poderd ser efetuada por valores diferentes dos estimados
devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinag¢do. A Administragdo revisa
essa estimativa e suas premissas periodicamente.

10



Telos - Fundag¢dao Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Programas de atuacgio

a. Programa previdencial

O programa previdencial tem por objetivo administrar planos de beneficios complementares
ou assemelhados aos da Previdéncia Social.

Até 31 de dezembro de 1998, a TELOS oferecia somente o Plano de Beneficio Definido
(“PBD”), adotando o regime de capitalizagdo em suas avaliagdes atuariais e na determinagao
das ProvisGes Matematicas.

Em novembro de 1998, a TELOS efetivou a reformulagdo de seu estatuto e criou um Plano
de Contribui¢do Definida (“PCD”), o qual foi aprovado pela SPC através do Oficio
n°® 837/SPC/CGOF/COJ. Até 31 de dezembro de 1998 os participantes puderam migrar do
PBD para o PCD, e a partir de 1° de janeiro de 1999 as inscrigdes de novos participantes
passaram a ser realizadas somente no Ambito do PCD.

Taxas do Plano de Beneficio Definido

As taxas de contribui¢do praticadas pelo Plano de Custeio do Plano de Beneficio Definido,
considerando a suspensdo da cobranga das contribuigdes para cobertura das despesas
administrativas do Plano durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006
foram as seguintes:

2007 2006
Patrocinadores P 17,82% 17,82%
Participantes ativos P1 2,70% 2,70%
Participantes ativos P2 1,80% 1,80%
Participantes ativos P3 14,69% 14,69%
Participantes assistidos PA 9,00% 9,00%

P Percentual incidente sobre o total dos salarios de participagdo dos participantes ativos.

P1 Percentual incidente sobre o salario de participagio.

11



Telos - Funda¢do Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

P2 Percentual incidente sobre o excesso do salario de participagio em relagdo a metade do
limite maximo do salario de contribuig@o para Previdéncia Social.

P3 Percentual incidente sobre o excesso do salario de participagdo em relagdo ao limite
maximo do salario de contribuigio para Previdéncia Social.

PA Percentual incidente sobre o beneficio da TELOS.

Taxas do Plano de Contribui¢do Definida

Neste plano, o participante recolhe a sua contribuigfo basica, variavel de 3% a 8% calculado
sobre a sua remunerag¢3o basica, e, caso deseje incrementar o valor do beneficio futuro, pode
efetuar contribuig¢des voluntarias adicionais.

Ja o Patrocinador recolhe a contribui¢do normal, de valor igual ao da contribuig¢@o bésica de
cada participante, limitado a 8% da remuneragdo basica. O Patrocinador é responsavel,
ainda, pelo custeio dos saldos de contas projetadas e pela cobertura das despesas
administrativas do plano por meio do recolhimento da contribui¢do extraordinaria.

Valor a receber da Embratel

A TELOS assinou com a Embratel, em 1° de setembro de 1999, o Termo de
Reconhecimento, Confissdo, Aceitagdo e Amortizagdo de Insuficiéncia Atuarial no valor
inicial de R$362.891, com liquidagdo no prazo maximo de 20 anos. O termo de confissdo de
divida foi aprovado pela Secretaria de Previdéncia Complementar por meio do Oficio n° 596
- SPCGAB/CGAS/CGAR, apresentando essa conta em 31 de dezembro de 2007 o saldo de
R$98.531 (R$113.166 em 31 de dezembro de 2006), registrado na Sigla de Plano e
Beneficio n° 00002.

O valor do principal é pago no més em que o participante se aposenta, morre ou se
desvincula do plano.

Os rendimentos relativos ao saldo devedor sio pagos mensalmente pela Embratel e séo
calculados com base na taxa de valorizagdo dos ativos do PBD, sendo estes ndo inferiores ao
IGP-DI + 6% ao ano. A diferenga positiva dessa comparagdo € paga pela ocorréncia dos
eventos de aposentaria, morte ou desligamento do Plano.

12



Telos - Fundagdo Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

b. Programa assistencial

Tem como objetivo administrar fundos constituidos de acordo com o artigo 5° do Estatuto da
TELOS e destina-se ao custeio de servigos e planos assistenciais existentes na data da
promulgagio da Lei Complementar n° 109/2001.

Caracteristicas basicas do Plano de Assisténcia Médica para Aposentados - AMAP

O plano de assisténcia médica (AMAP) ¢ um plano fechado e atende, exclusivamente, os
assistidos do PBD em gozo de aposentadoria ou renda mensal vitalicia e os pensionistas em
gozo de pensdo por morte ou auxilio reclusdo e seus dependentes. Cobre 85% das despesas
médicas dos assistidos, limitadas as tabelas de honorarios médicos da Embratel.

O fundo ¢ provido unicamente por contribui¢des da Embratel, calculadas em percentual da
folha de salarios de participagdo dos participantes ativos do PBD, no patamar de 2,321% em
31 de dezembro de 2007 e 2006, conforme definido no plano de custeio em vigor, cabendo a
TELOS unica e exclusivamente a gestdo dos recursos, ndo sendo esta responsavel por
qualquer desequilibrio financeiro/atuarial deste plano. Os valores correspondentes a este
fundo estdo apresentados a seguir:

2007 2006

Fundo AMAP 35.042 45.083

c. Programa administrativo

Registra as atividades administrativas inerentes as atividades da Fundag#o.

As despesas administrativas sdo registradas diretamente em seus respectivos programas, nas
rubricas Administragdo Previdencial, Administra¢do Assistencial ¢ Administragdo dos
Investimentos, sendo alocado, via transferéncia interprogramas, o correspondente custeio
administrativo.

Quando n3o for possivel a alocagdo direta ao programa de origem, as despesas

administrativas sdo rateadas entre os programas de acordo com o posto de trabalho € o
esforgo quantificado em horas de trabalho dedicados a cada atividade.

13



Telos - Fundagdo Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

As despesas de Administragdo dos Investimentos s3o rateadas proporcionalmente ao

montante do total de investimentos de cada Plano de Beneficio.

Por decisio do Conselho Deliberativo foi suspensa em 2007 e 2006 a cobranga das
contribuigdes para cobertura das despesas administrativas recolhidas diretamente nas taxas
de Patrocinadores, Participantes Ativos e Assistidos e Participantes em Manutengdo de

Inscrig¢@o de Salario de Participagéo.

d. Programa de investimentos

Objetiva administrar o patriménio dos planos, obtendo rentabilidade compativel com o
exigivel atuarial do plano de custeio e seguranga dos investimentos.

Composi¢io da carteira de investimentos

Renda fixa:
Titulos publicos e privados
Debéntures ndo conversiveis
Debéntures conversiveis

Renda variavel:
Mercado a vista
Quotas de fundos de a¢des
Quota de fundo multimercado

Investimentos imobiliarios:
Edificagdes
Shopping center
Fundo de investimento imobiliario

2007

2.905.916
25.709

20.194

2.951.819

110.655
239.467

19.779

369.901

12.111
33.424

3.670

49.205

14

%

85

11

2006

2.639.683
35.143

18.744

2.693.570

96.894
182.213

279.107

12.101
25.622

3.407

41.130

%

91



Telos - Funda¢do Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

2007 % 2006 %
Operagdes com participantes:
Empréstimos 43.657 50.032
Financiamentos imobiliarios 13.639 15.604
57.296 2 65.636 2
Total 3.428.221 100 3.079.443 100

a. Renda fixa e renda varidvel

A totalidade dos investimentos em titulos publicos e privados em 31 de dezembro de 2007 é
efetuada através de quotas de fundos de investimento exclusivos. Em 31 de dezembro de
2006 tal alocagdo era de 98,5%.

As debéntures conversiveis estdo representadas por debéntures de emissdo da Tupy S.A., no
valor de R$20.194 em 31 de dezembro de 2007, sendo R$15.170 de principal e R$5.024 de
juros (R$18.736 em 31 de dezembro de 2006, sendo R$15.170 e principal e R$3.566). O
valor do principal tem vencimento em 6 parcelas anuais, tendo ocorrido o primeiro
vencimento em 1° de abril de 2007, no valor de R$2.936. A Escritura da 3* Emissio de
Debéntures (“Escritura”) prevé que o pagamento do principal esta condicionado & Tupy S.A.
atingir determinados indices financeiros, que ndo foram atingidos pela empresa, e, portanto,
o pagamento da primeira parcela do principal ndo foi efetuado. Ainda segundo a Escritura,
as parcelas ndo pagas deverdo ser distribuidas linearmente entre as parcelas remanescentes.
Os juros vém sendo regularmente pagos pela empresa.

Para fazer face a possiveis riscos de perda na realizagdo dos titulos publicos relativos as
Letras Financeiras do Tesouro Estadual ¢ Municipal que estdo vinculados a precatorios, a
TELOS mantém provisdo para perdas no valor de R$46.479 correspondente a 100% do valor
desses titulos em 31 de dezembro de 2007 e 2006. A composigdo da carteira estd
apresentada liquida dessa provisio.

A Fundagio mantém também provisio para perda na realizagdo de Debéntures e ag¢Ges nos
montantes de R$39.249 em 31 de dezembro de 2007 (R$48.975 em 31 de dezembro de
2006).
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Telos - Fundacdo Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Em atendimento a Resolugdo CGPC n° 4, de 30 de janeiro de 2002, demonstramos nos
quadros a seguir as caracteristicas dos titulos e valores mobilidrios, inclusive os constantes
nas carteiras dos fundos de investimento exclusivos, por modalidade e por categoria de
avalia¢do em 31 de dezembro de 2007.

Valor Valor de
Plano de Beneficio Definido Contabil mercado

Tipo/natureza

Titulos para negociagfo:

Titulos publicos e privados 80.688 80.688
Quotas de fundos de agdes 66.227 66.227
Mercado a vista 110.654 110.654

257.569 257.569

Titulos mantidos até o vencimento:
Titulos publicos e privados 883.191 1.021.910
Debéntures ndo conversiveis 119.446 119.446

1.002.637  1.141.356

1.260.206 1.398.925

Titulos mantidos até o vencimento:
Por faixa de vencimento:

Até 360 dias 224.052 226.593
Entre 361 dias e 1.080 dias 10.608 10.608
A partir de 1.081 dias 767.977 904.155

1.002.637  1.141.356
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Telos - Fundacido Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Valor Valor de
Plano de Contribuicio Definida contabil Mercado

Tipo/natureza

Titulos para negociagdo:

Titulos publicos e privados 773.194 773.194
Debéntures nido conversiveis 83.073 83.073
Quotas de fundos de agbes 166.276 166.276

1.022.543 1.022.543

Titulos mantidos até o vencimento:

Titulos publicos € privados 896.224 1.018.287
Debéntures nfo conversiveis 69.193 69.193
Quota de fundo multimercado 19.779 19.779

985.196 1.107.259

Total 2.007.739  2.129.802

Titulos mantidos até o vencimento:
Por faixa de vencimento:

Até 360 dias 226.234 229.492
Entre 361 dias e 1.080 dias 55.547 55.547
A partir de 1.081 dias 703.415 822.220

985.196 1.107.259
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Telos - Funda¢do Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Valor Valor de
Plano Assistencial e Outros contabil mercado

Tipo/natureza

Titulos para negociagéo:
Titulos publicos e privados 57.443 57.443

A TELOS, segundo o entendimento de sua Administragdo baseada em analises dos fluxos de
pagamentos e recebimentos futuros, possui intengfo e capacidade financeira suficiente para
manter os titulos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento”, até a data
do seu vencimento.

Conforme previsto no Oficio n° 1.633 da SPC, de 22 de maio de 2006, a Fundagdo tem prazo
de até setembro de 2015 para se desfazer de seu investimento em a¢des da Embratel S.A., no
valor de R$10.996 em 31 de dezembro de 2007 (R$11.084 em 31 de dezembro de 2006).

b. Investimentos imobiliarios

Os bens relativos aos investimentos imobiliarios estavam cobertos em 31 de dezembro de
2007 e 2006 por apoélices de seguro em montante considerado pela Fundagdo como
suficiente para cobrir eventuais sinistros.

No exercicio de 2007, os iméveis integrantes da carteira da TELOS foram reavaliados com
base no método da renda, e em decorréncia do registro do laudo de reavalia¢do, foi apurado
uma valorizag¢do na carteira de Investimento Imobiliario (conta 1.2.4.3) de R$8.355, a qual
foi integralmente alocada como receita de reavaliagdo (conta 6.1.3.).

Data Valorde Valor contabil Acréscimo /

Localizacio Avaliador  Base Reavaliacio  nadatabase Dectéscimo
Amazonss Shopping Center  C&C Consult. Imobiliania  jan-07 33600 25.501 8.099
Pres. Vargas 290 - 100. Ao 130 C&C Consult. Imobiliana  set-07 2356 2.100 236

Total 35956 27601 §.355 \N/\
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Telos - Funda¢do Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

c. Operagdes com participantes

A Fundagio mantém Provisdo para Devedores Duvidosos no montante de R$1.683 (R$1.654
em 2006), para fazer face a eventual inadimpléncia na carteira de empréstimos e
financiamentos concedidos aos participantes dos Planos de Beneficios administrados pela
TELOS.

Enquadramento dos investimentos

Em agosto de 2007 a TELOS emitiu Relatério de Cumprimento de Enquadramento,
demonstrando o seu enquadramento nos limites de investimento em renda variavel determinados
pela Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n° 3121 de 25 de setembro de 2003. A
Administragdo da TELOS passou a considerar que a Fundag@o esta enquadrada nesse limite
baseando-se no fato de que em 1° de abril de 2007 terminou o prazo de caréncia para a
conversdo das debéntures da Tupy S.A. em ag¢des, de forma que tais debéntures passaram a ser
consideradas no calculo do enquadramento dos investimentos em renda varidvel. Tal
entendimento foi corroborado por consultor juridico externo e o Relatorio de Cumprimento de
Enquadramento aprovado pelo Conselho Fiscal da TELOS em 28 de agosto de 2007,
reconhecendo que a Fundag@o cumpriu o Plano de Enquadramento em Renda Variavel.

Em setembro de 2007, cumprindo determinagdo do Conselho Fiscal, a TELOS encaminhou o
Relatério de Cumprimento de Enquadramento e o respectivo Parecer do Conselho Fiscal a
Secretaria de Previdéncia Complementar. Tais documentos ainda estdo sob analise daquele
Orgio Regulador.

Adicionalmente, em 21 de novembro de 2007, conforme divulgado em fato relevante da Tupy
S.A., foram convertidas pelos demais debenturistas dessa empresa 23.577 debéntures em
28.681.525.802 agdes ordinarias, representando aumento do capital social de R$285.572.595,39.
Sendo assim, a participagdo societaria da TELOS nessa empresa passou a ser de 10,5% o que
torna a Entidade enquadrada aos limites da legislagdo em vigor.
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Telos - Fundagdo Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Exigivel contingencial

Programa previdencial:
Acgdes civeis e trabalhistas
Depésitos judiciais
Ajuste de Téabua Biométrica (a)

Programa assistencial:
Beneficio em litigio
Depositos judiciais

Programa administrativo:
Acgdes trabalhistas
PIS/COFINS liminar

Programa de investimento:
PIS/COFINS s/ aluguéis (b)
Investimentos Imobilidrios
IOF (¢)

Depésitos judiciais (c)
IPTU (d)
Depositos judiciais (d)

Total

2007 2006
21350  20.669
(3.016)  (2.497)
47.301 -
65.635  18.172

222 13
(111) -
111 13
62 63
433 366
495 429

3.398 3.223

1.203 -

2.689 2.689
(2.689)  (2.689)

3.860 3.860
(3.860)  (3.860)

4.601 3.223
70.842  21.837
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Telos - Fundacdo Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

(a) Em 28 de margo de 2006 o Conselho de Gestdo de Previdéncia Complementar emitiu a
Resolugdo MPS/CGPC n° 18, que determinou que as entidades de previdéncia complementar
utilizem, em seus calculos atuariais para a determinagdo de suas provisGes matematicas, a
tabua biométrica de proje¢do da longevidade dos seus participantes mais adequada a sua
massa de participantes, sendo que a tdbua biométrica adotada deve gerar expectativa de vida
igual ou superior a compreendida na AT-83. A referida Resoluggo estabelece ainda que as
entidades que utilizem tdbua com expectativa de vida inferior a AT-83 devera efetuar a sua
adequacdo até 31 de dezembro de 2008.

A TELOS, em linha com a Lei Complementar 109, promulgada em 29 de maio de 2001,
avalia periodicamente a aderéncia da massa em relag@o a Tabua de Mortalidade utilizada e,
em fungio disso, nos ultimos 5 anos, vem promovendo a mudanga da tdbua biométrica
utilizada de acordo com a evolugdo da sua massa de participantes. A seguir demonstram-se
as tabuas biométricas utilizadas nos ultimos anos:

Ano Téabua
2003 UP-94 com 3 anos de agravamento
2004 e 2005 UP-94 com 2 anos de agravamento
2006 e 2007 UP-94

Em 31 de dezembro de 2007 a TELOS utilizou a tdbua UP-94 para o célculo das provisdes
matematicas, que, de forma geral, considera uma longevidade menor que a considerada na
AT-83. A opg¢do pela adogdo da UP-94 em 2006 e 2007 se deve ao fato da Administragdo e
seus atudrios entenderem que o comportamento da massa dos seus participantes assistidos
estd aderente a Tabua de Mortalidade UP-94.

Em 31 de dezembro de 2007, a Administragdo da TELOS, conforme aprovado pelo seu
Conselho Deliberativo, contabilizou uma provisdo no montante de R$47.301, sendo R$9.348
referentes ao Plano de Contribuigéo Definida e R$37.953 referentes ao Plano de Beneficio
Definido, para a mudanga da tdbua biométrica UP-94 para a AT-83. Tal montante esta
apresentado no exigivel contingencial, dado que 0 mesmo representa uma estimativa e nio
um célculo atuarial apurado.

Adicionalmente, a Administragio entende que a Reserva de Contingéncia hoje existente, no

montante de R$113.404, e a provisdo ora constituida, s3o suficientes para absorver os efeitos
provenientes da mudanga de tabua prevista na legislagdo atual a qual a TELOS esta sujeita.
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Telos - Funda¢ao Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

(b) Sustenta a ABRAPP que, conforme determina a Resolugdo CMN n°® 3.456, de 1° de

©

junho de 2007, as Entidade Fechadas de Previdéncia Complementar poderdo ter parte de
seus recursos garantidores aplicados no segmento de imdveis. Dessa forma, segundo
entendimento de grande parte do setor, esses rendimentos deveriam ser considerados
“aplicag¢des financeiras destinadas ao pagamento de beneficios de aposentadoria, penséo,
pecilio e de resgate”, e portanto, dedutiveis da base de célculo das contribuig¢des para
PIS/COFINS, em conformidade com a Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto
de 2001.

O Exigivel contingencial do programa de investimento registra as provisdes de
PIS/COFINS sobre receita de aluguéis, pois a IN/SRF n° 170, de 4 de julho de 2002 nio
incluiu no seu elenco de dedugdes as receitas de aluguéis, venda de imoveis e
reavaliagOes da carteira de investimentos imobilidrios.

A TELOS, ao tomar esta decis3o, segue a mesma postura adotada pela maioria das
Entidades de Previdéncia Complementar que, conforme orientagdo da Associagdo
Brasileira de Entidade Fechadas de Previdéncia Complementar (“ABRAPP”) exclui da
base de calculo de PIS/COFINS a citada receita.

A Fundagdo questionou judicialmente a incidéncia do Imposto sobre Operagdes
financeiras - IOF sobre suas operagdes, tendo efetuado depdsitos judiciais no montante
de R$2.689, mediante liminar obtida junto a Justica Federal, mantendo o montante
equivalente devidamente provisionado. Em razdo de sua adesdo ao Regime Especial de
Tributagdo - RET, a TELOS efetuou o pagamento dos impostos em atraso, de forma
parcelada, conforme legislagdo que instituiu o RET. Ato continuo, a TELOS, no
presente momento, esta pleiteando o levantamento, em seu favor, dos valores de IOF
depositados judicialmente.
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Telos - Fundagdo Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstra¢gdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

(d) Referem-se a questionamentos judiciais efetuados pela TELOS ao Municipio do Rio de

Janeiro, relativos ao IPTU e Taxas municipais incidentes sobre os iméveis da TELOS no
periodo de 1989 a 2002, questionamentos estes que, (i) para o periodo de 1989 a 1993,
consistem no ajuizamento de 15 agdes de execugdo pelo Municipio, cujos valores estdo
integralmente depositados judicialmente pela TELOS; (ii) para o periodo de 1994 ¢
1997, consistem em medidas cautelares ajuizadas pela TELOS onde, em cada exercicio,
foram depositados judicialmente os valores integrais das quotas e taxas referentes a
todas as inscri¢gdes imobiliarias da TELOS; e (iii) para o periodo de 1998 a 2002,
consistem em 42 execugdes fiscais movidas pelo Municipio, cujos valores estdo
integralmente depositados administrativamente junto a Secretaria de Fazenda do
Municipio.

A TELOS é ré em uma agfo civil que objetiva sua condenagio solidaria ao pagamento
de indenizag¢do por prejuizos materiais ¢ morais suportados em decorréncia de sua
alegada ag@o lesiva no dmbito da cadeia de controle de duas concessionarias de telefonia
brasileira. O montante estimado em questdo, cerca de aproximadamente R$27.765
calculados em fun¢do da participagdo da Fundagdo na empresa “holding” dessas
concessionarias, foi considerado como de probabilidade de perda possivel pelos
consultores juridicos e, por esse motivo, ndo foi, até 0 momento, constituida nenhum
tipo de provisdo. Contudo, a Administragdo, respaldada em entendimentos junto ao
escritério de advocacia que patrocina a causa, entende que em caso de condenagdo os
valores a serem pagos sofrerdo consideravel redugio.

Exigivel atuarial, reservas técnicas e fundos

a. Mutagdo do exigivel atuarial, reservas técnicas e fundos

Exigivel atuarial e
reservas técnicas Fundos

Saldo em 31 de dezembro de 2006 3.068.127 115.345

Superavit do periodo -

Constituigdo de provisdes matematicas e

reversio de fundos 298.765

(14.265)

Saldo em 31 de dezembro de 2007 3.366.892

101.080
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Telos - Fundag¢do Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

b. Exigivel atuarial

Composigdo consolidada do exigivel atuarial:

2007 2006
ProvisGes matematicas:
Beneficios concedidos:
PBD 1.204.387 1.127.381
PCD 1.039.286 917.686

2.243.673  2.045.067

Beneficios a conceder:
PBD 3.595 3378
PCD 1.006.220 906.278

1.009.815 909.656

3.253.488  2.954.723

As provisdOes matematicas foram constituidas de acordo com os calculos efetuados pelo
atuério interno, em conformidade com os critérios aprovados pela SPC.

Provisdo matematica de beneficios concedidos

No que tange ao PBD, essa provisio ¢ a diferenga entre o valor atual dos encargos
assumidos pela TELOS em relagdo aos participantes em gozo de rendas de
complementac¢des de aposentadorias e pensdes e de renda mensal vitalicia, e o valor atual
das contribuigdes que por eles ou pelos Patrocinadores venham a ser recolhidas a TELOS,
para a sustentagdo dos referidos encargos, de acordo com o plano de custeio.

Em relag@o ao PCD, a provisdo matematica de beneficios concedidos corresponde ao valor

atual dos encargos assumidos pela TELOS em relag@io aos participantes em gozo de rendas
iniciadas de aposentadoria, incapacidade, pensdo e beneficio diferido por desligamento.
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Telos - Fundacdo Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Provisdo matematica de beneficios a conceder

A provisio matematica de beneficios a conceder do PBD ¢ a diferenga entre o valor atual
dos encargos a serem assumidos pela TELOS, em relagio aos participantes que ainda ndo
estejam em gozo de rendas de complementagdes de aposentadorias € pensdes € de renda
mensal vitalicia, e o valor atual das contribui¢des que por eles ou pelos Patrocinadores
venham a ser recolhidas & TELOS, para a sustentagdo dos referidos encargos, de acordo com
o plano de custeio em vigor.

No caso do PCD, a provisdo matematica de beneficios a conceder € o total dos saldos das
contas previdencidrias dos participantes que ainda ndo estdo em gozo de beneficio de
prestagdo continuada, acrescido do total do saldo da conta de contribui¢do destinada ao
financiamento do saldo da Conta Projetada, para os casos de incapacidade ou morte em
atividade.

Principais premissas atuariais utilizadas:

Fatores econdmicos

Inflagdo + 6,0% a.a. =

(1) Taxa de desconto a valor presente de obrigagdo atuarial 11,3% a.a.

Inflagdo + 6,0% a.a. =

(i1) Taxa de rendimento esperado sobre os ativos do plano 11,3% a.a.
(iii) Crescimento salarial médio, crescimento do beneficio do

INSS e reajuste do beneficio do plano Inflagéo

4,5% a.a. (5,0% até maio

(iv) Taxa anual de inflag@o a longo prazo de 20006)

(v) Capacidade salarial e de beneficios 0,98

(*) O fator de capacidade tem por objetivo refletir a defasagem dos valores monetarios
observados na data da avaliagfo, considerando a periodicidade e os indices utilizados
para a recuperacio das perdas inflacionarias.
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Telos - Funda¢do Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Fatores biométricos

2007 e 2006
(i) Tabua de mortalidade geral UP-94
(i) Téabua de mortalidade de invalidos CS0O-41
(iii) Tabua de entrada em invalidez Tabua Mercer de entrada em invalidez
(iv) Rotatividade Nio utilizada

¢. Reservas técnicas e fundos

As reservas técnicas e os fundos foram avaliados de acordo com o plano de custeio em vigor
aprovado pelo Conselho Deliberativo e homologado pelos Patrocinadores, €, também, com
base na avaliag#o atuarial realizada no periodo sob responsabilidade de atuario interno.

Reservas

O superavit técnico € constituido pelo excedente patrimonial em relagdo aos compromissos
totais da Fundag¢@o. Desse excedente, o valor correspondente a até 25% das provisdes
matematicas é destinado a reserva de contingéncia, classificada em subgrupo do superavit
técnico, € o restante, se houver, deve ser destinado a reservas para ajuste do plano.

Fundos

O total de fundos previdenciais em 31 de dezembro de 2007 é de R$43.673 (R$45.968 em
2006), composto conforme abaixo:

2007 2006
Fundo de Cobertura de Oscilagio de Riscos 6.197 5.305
Fundo por Perda de Saldo 37476  27.681
Fundo do Pectlio Complementar - 12,982

43.673  45.968
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Telos - Fundacdo Embratel de Seguridade Social

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

e Fundo de Cobertura de Oscilagio de Riscos do Plano de Beneficio Definido -
Instituido para dar cobertura a eventuais desvios desfavoraveis na ocorréncia de
eventos previstos no Plano de Custeio e determinado por célculos atuariais; e

e  Fundo por Perda de Saldo - De acordo com o artigo 28 do Regulamento do Plano de
Contribui¢do Definida - PCD, é constituido quando existe saldo positivo na Conta
Total do Participante. Quando da sua opg@o pelo resgate ou pela portabilidade, este
saldo ¢ depositado em fundo especifico a ser determinado pela Diretoria-Executiva,
sendo sua utilizagdo estabelecida no plano de custeio anual, aprovado pelo Conselho
Deliberativo ¢ embasada em manifestagdo atuarial, observada a legislagdo aplicavel,
vedado o seu retorno ao Patrocinador.

Resultado dos investimentos

Nos programas previdencial, assistencial e administrativo, o item Resultado dos Investimentos
representa o valor liquido das importancias transferidas do programa de investimentos para esses
programas, a titulo de remuneragio dos respectivos investimentos liquidos.

No programa de investimentos, o item Resultados Transferidos para Outros Programas
representa a soma das transferéncias mencionadas acima.

—

ROBERTO DURAES DE PINHO
Presidente
CPF: 407.903.637-04

CANDIDO DA SILVA

:070.804.167-10
CRCRJ 073.747/0-6
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PARECER ATUARIAL
PLANO DE BENEFiCIO DEFINIDO

Em 31.10.2007, foi efetuada a reavaliagdo atuarial do Plano de Beneficio Definido da
TELOS, em cujo cadastro constavam 9 participantes ativos (incluindo os participantes
auto-patrocinados), 2.869 aposentados e 632 pensdes por morte.

Este Plano foi fechado a novas adesdes em 31.12.1998, data em que foi implementa-
do o Plano de Contribuigao Definida.

1. CADASTRO

O cadastro utilizado nas reavaliagbes atuariais € mantido atualizado mensalmente pe-
la Entidade, sendo realizadas sistematicamente criticas de consisténcia, podendo, as-
sim, ser considerado de boa qualidade.

Na reavaliagdo atuarial, sdo considerados também como participantes ativos aqueles
participantes que ja se desligaram de Patrocinador, mas néo optaram ainda pelo res-
gate, pela portabilidade, pelo auto-patrocinio ou pelo Beneficio Proporcional Diferido.
Além disso, sdo considerados assistidos aqueles que ja tenham requerido suas com-
plementagdes, mas estas estejam em processo de concessao.

2. ESTATISTICAS

Estatisticas basicas sobre a massa de participantes e patriménio do Plano, em
31/12/2007:

- idade média dos participantes ativos: 54 anos

- tempo médio faltante para entrada em gozo de aposentadoria: 2 anos

- expectativa de vida média do participante em gozo de aposentadoria programada: 19 anos
- Ativo Liquido Integralizado: R$ 1.280.141.781,63

- Ativo Liquido a Integralizar: R$ 0,00

. PREMISSAS E BASES TECNICAS

w

Na reavaliagdo atuarial de 31/10/2007, foi admitida a manuten¢éo do Plano de Cus-
teio atualmente em vigor para dar suporte ao Plano de Beneficio Definido e as provi-
sbes matematicas foram reavaliadas segundo os mesmos parametros, tabuas biome-
tricas e o mesmo método de financiamento adotados na reavaliagdo atuarial do exer-
cicio de 2006.

Em relagdo as premissas consideradas na reavaliagdo atuarial do exercicio anterior,
pudemos observar a sua total confirmacgéo.

De acordo com a pratica de acompanhamento da sinistralidade da massa de partici-
pantes do Plano, foram realizados testes de aderéncia das tabuas biométricas utiliza-
das nas avaliagbes atuariais, que ndo indicaram a necessidade de ajuste nas Tabuas
de Mortalidade Geral e de Mortalidade de Invalidos adotadas. Porém, em vista da Re-
solucdo CGPC n°18, de 28/03/2006, que determina a adogdo como tabua de mortali-
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dade minima a AT-83, o Conselho Deliberativo da TELOS aprovou, em sua 231° reu-
nido, realizada em 18/12/2007, a constitui¢ao de provisdo de até 100% do valor do
superavit apurado no exercicio para alteragdo de Tabua Biomeétrica.

Assim, no Passivo (Exigivel Contingencial) do Balango do exercicio de 2007, foi regis-
trada a provis&o, no montante de R$ 37.952.772,35, visando a troca da Tabua Biomé-
trica que, segundo a citada Resolugéo, deve ser implementada a partir do proximo e-
xercicio com o prazo até 31/12/2008.

4. RESULTADOS

A reavaliagdo atuarial do Plano de Beneficio Definido da TELOS, utilizando o regime
financeiro de capitalizagdo pelo método agregado para todos os beneficios, posicio-
nada em 31.10.2007, apresentou o seguinte resultado:

PROVISOES MATEMATICAS R$ 1.163.126.091,53
Beneficios Concedidos R$ 1.159.671.135,62
Beneficios a Conceder R$ 3.454.955,91

FUNDO DE COBERTURA DE OSCILAGAO DERISCOS R$ 5.975.992,91

O Fundo de Cobertura de Oscilagdo de Riscos, formado a partir da aplicagéo de
0,285% sobre a folha de salérios de participagao para o Plano, sendo que esta taxa
encontra-se inserida no percentual de contribuigéo recolhido pelos Patrocinadores, é
destinado a cobrir eventuais desvios desfavoraveis na ocorréncia de eventos previs-
tos no Plano de Custeio.

Os referidos valores, reposicionados em 31/12/2007, evoluiram para:

PROVISOES MATEMATICAS R$ 1.207.981.824,25
Beneficios Concedidos R$ 1.204.386.977,38
Beneficios a Conceder R$ 3.594.846,87

FUNDO DE COBERTURA DE OSCILAGAO DERISCOS R$ 6.196.765,34

N_o e_xercicio de 2007, por decisdo do Conselho Deliberativo, foram suspensas as con-
tribuigdes de participantes ativos, auto-patrocinados, assistidos e patrocinadores para
custeio de despesas administrativas.

Os custos médios deste Plano, em relagéo a folha de salarios de participagéo referen-
te a seus contribuintes ativos, sdo decompostos da seguinte forma:

- taxa média dos Patrocinadores: 17,820 %
- taxa média dos Participantes Ativos: 7,668 %
- taxa média dos futuros Participantes Assistidos: 27,450 %

5. RENTABILIDADE

O Patriménio Liquido deste Plano obteve, ao longo do exercicio, uma rentabilidade de
16,80% avaliada através do sistema de cotas, compativel com a variagéo do indice Geral
de Pregos — Disponibilidade Interna - IGP-DI, acrescido do juro de 6% a.a. (14,37%).

29 @vmg/\/



6. CONCLUSAO

A partir da analise dos resultados da reavaliagdo atuarial de 31/10/2007, reposicionados
para 31/12/2007, em confronto com 0s valores consignados no Ativo do Balango do Exer-
cicio de 2007, depreende-se que o Plano de Beneficio Definido da TELOS encontra-se
em equilibrio financeiro-atuarial, apresentando cobertura patrimonial tanto para as Provi-
sdes Matematicas quanto para o Fundo Previdenciario e Fundo de Quitagao por Morte e
Invalidez referente a Saldos de Empréstimos a Participantes do Plano (valor do FQMI:
R$ 40.242,07), existindo, ainda, um Superavit Técnico de R$ 65.922.949,97, que sera re-
gistrado como Reserva de Contingéncia por nao ter excedido o limite de 25% das Provi-
soes Matematicas deste Plano.

Rio de Janeiro, 21 de janeiro de 2008

-~

RITA MAIA SANCHES RODRIGUES
MIBA n° 502

30



PARECER ATUARIAL
PLANO DE CONTRIBUIGAO DEFINIDA

Em 31.10.2007, foi efetuada reavaliagdo atuarial do Plano de Contribuicdo Definida
da TELOS, constituido na modalidade de contribuicdo variavel, em cujo cadastro
constavam 6.270 participantes ativos (incluindo os participantes auto-patrocinados e
os participantes vinculados), 2.350 aposentados e 64 pensoes.

1. CADASTRO

O cadastro utilizado nas reavaliaces é mantido atualizado mensalmente pela Enti-
dade, sendo realizadas sistematicamente criticas de consisténcia, podendo, assim,

ser considerado de boa qualidade.

Na reavaliagdo atuarial, sdo considerados também como participantes ativos aqueles
participantes que ja tiveram o término do vinculo empregaticio com Patrocinador, mas
nao optaram ainda pelo resgate, pela portabilidade, por se tornarem participantes
vinculados ou participantes auto-patrocinados. Além disso, sao considerados assisti-
dos aqueles que ja tenham requerido seus beneficios, mas estes estejam em proces-
so de concessao.

Na avaliagédo da taxa para cobertura dos Saldos de Conta Projetada para os casos de
beneficios por incapacidade e por morte em atividade, os participantes com inscri¢éo
cancelada e os em fase de recebimento de resgate parcelado néo sdo considerados.
Todavia, seus saldos de conta estéo incluidos na Provisdo Matematica de Beneficios
a Conceder.

2. ESTATISTICAS

Estatisticas basicas sobre a massa de participantes e patriménio do Plano, em
31/12/2007:

- idade média dos participantes ativos: 41 anos

- tempo médio faltante para entrada em gozo de aposentadoria: 14 anos

- expectativa de vida média do participante em gozo de aposentadoria programada: 24 anos
- Ativo Liquido Integralizado: R$ 2.032.110.759,75

- Ativo Liquido a Integralizar: R$  98.530.639,76, pelo prazo maximo de 11 anos

3. PREMISSAS E BASES TECNICAS

Para dar suporte ao Plano de Contribuigdo Definida, foram consideradas as fontes de

custeio conforme o disposto nas Segdes |, Il e lil do Capitulo 4 do Regulamento do

Plano e as provisdes matematicas e custos foram avaliados segundo os mesmos pa-

Lémzeotgoes e métodos de financiamento adotados na reavaliagdo atuarial do exercicio
e .

Em relagdo as premissas adotadas na reavaliagdo atuarial do exercicio anterior, pu-
demos observar a sua confirmagdo. Quanto a hipétese de rotatividade, embora a
considerada tenha sido de 0% ao ano e a realizada 1,81%, ndo ha qualquer influén-
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cia desfavoravel para o Plano, uma vez que se trata de plano de contribui¢éo definida
na fase de capitalizag&o.

De acordo com a pratica de acompanhamento da sinistralidade da massa de partici-
pantes do Plano, foram realizados testes de aderéncia das tabuas biométricas utiliza-
das nas avaliagdes atuariais, que ndo indicaram a necessidade de ajuste nas Tabuas
de Mortalidade de Invalidos e de Mortalidade Geral adotadas. Porém, em vista da
Resolugdo CGPC n°18, de 28/03/2006, que determina a adog&o como tabua de mor-
talidade minima a AT-83, o Conselho Deliberativo da TELOS aprovou, em sua 2312
reunido, realizada em 18/12/2007, a constituigdo de provisdo de até 100% do valor do
superavit apurado no exercicio para alteragéo de Tabua Biométrica.

Assim, no Passivo (Exigivel Contingencial) do Balango do exercicio de 2007, foi regis-
trada a provisdo, no montante de R$ 9.347.873,18, visando a troca da Tabua Biomé-
trica que, segundo a citada Resolugéo, deve ser implementada a partir do préximo
exercicio com o prazo até 31/12/2008.

4. RESULTADOS

A reavaliaggo atuarial do Plano de Contribuigdo Definida da TELOS, utilizando o re-
gime financeiro de capitalizagdo pelo método individual para as aposentadorias € a-
gregado para os beneficios de risco, posicionada em 31.10.2007, apresentou o se-
guinte resultado:

PROVISOES MATEMATICAS R$ 2.011.444.377,36
Beneficios Concedidos R$ 1.015.640.604,04
Beneficios a Conceder R$ 995.803.773,32
FUNDO POR PERDA DE SALDO R$ 35.443.901,65

O Fundo por Perda de Saldo é formado pela diferenga apurada entre o valor resgatado
ou portado pelo participante em caso de término do vinculo empregaticio e o de seu saldo
de conta, sendo disciplinada a sua destinagdo conforme Seg¢éo V do Capitulo 4 do Regu-
lamento.

Os referidos valores, reposicionados em 31/12/2007, evoluiram para:

PROVISOES MATEMATICAS R$ 2.045.506.205,60
Beneficios Concedidos R$ 1.039.286.042,41
Beneficios a Conceder R$ 1.006.220.163,19
FUNDO POR PERDA DE SALDO R$ 37.476.488,95

Nq exercicio de 2007, por Decisdo do Conselho Deliberativo, foram suspensas as contri-
buicbes de participantes auto-patrocinados, participantes vinculados e patrocinadores pa-
ra custeio de despesas administrativas.

Os custos médios deste Plano, em relagdo a folha de salarios aplicaveis referente a seus
participantes, sdo decompostos da seguinte forma:

- taxa média dos Patrocinadores: 7,124%
- taxa média dos Participantes Ativos:  7,211%



A taxa recolhida pelos Patrocinadores, para cobertura dos Saldos de Conta Projetada

para os casos de beneficios por incapacidade e por morte em atividade, foi objeto de

reavaliagao que resultou no percentual de 0,24%, sobre o qual recomendamos fosse

aplicado um carregamento na base de 54%, nivelando-o em 0,37%, devido a exten-
sio do direito ao saldo de conta projetada aos participantes auto-patrocinados, con-

forme recente alteragdo regulamentar.

5. RENTABILIDADE

O Patriménio Liquido deste Plano obteve, ao longo do exercicio, uma rentabilidade de
17,02% (sendo de 17,63% relativamente aos saldos de conta dos ativos e de 16,53%
para os saldos de conta dos assistidos), apurada através do sistema de cotas, supe-
rior & variacao do Indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna - IGP-DI, acrescido do
juro de 6% a.a. (14,37%).

6. CONCLUSAO

A partir da analise dos resultados da reavaliagao atuarial de 31/10/2007, reposiciona-
dos para 31/12/2007, em confronto com os valores consignados no Ativo do Balanco
do Exercicio de 2007, depreende-se que o Plano de Contribuigao Definida gerido pe-
la TELOS encontra-se em equilibrio financeiro-atuarial, apresentando cobertura pa-
trimonial tanto para as Provisdes Matematicas quanto para o Fundo Previdenciario e
Fundo de Quitagdo por Morte e Invalidez referente a Saldos de Empréstimos a Parti-
cipantes do Plano (valor do FQMI: R$ 177.337,58), existindo, ainda, um Superavit
Técnico de R$ 47.481.367,38, que sera registrado como Reserva de Contingéncia
por n3o ter excedido o limite de 25% das Provisdes Matematicas deste Plano.

Rio de Janeiro, 21 de janeiro de 2008

RITA MAIA SANCHES RODRIGUES
MIBA n® 502
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consultoria e sistemas

SCS -013/08 Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2008.

A
Telos Fundagio EMBRATEL de Seguridade Social

Prezados Senhores:

1 - Examinamos o Balango Patrimonial de 31 de dezembro de 2007, os Pareceres do PBD
— Plano de Beneficio Definido e do PCD — Plano de Contribui¢iio Definida da atuaria Rita
Maia Sanches Rodrigues e os resultados da Reavaliagdo Atuarial de outubro de 2007.

2 - O Balango Consolidado mostra que as Provisdes Matematicas sdo de R$ 3.253.488
mil, sendo R$ 2.243.673 mil para a cobertura de Beneficios Concedidos e R$ 1.009.815
mil para Beneficios a Conceder.

3 - Ao Plano de Beneficio Definido - PBD esta associada uma Provisdo Matematica de
Beneficios Concedidos, no valor de R$ 1.204.387 mil, para garantia de 3.501 beneficios, e
uma Provisio Matematica de Beneficios a Conceder no valor de R$ 3.595 mil, para
cobertura de 9 participantes ativos. Foi constituido um Fundo de Cobertura de Oscilagdo
de Riscos, no valor de R$ 6.197 mil, e existe um Superavit Técnico de R$ 65.923 mil,
representando 5,4% das Provisdes Matematicas do PBD que foi destinado a uma Reserva
de Contingéncia.

4 - Ao Plano de Contribugdo Definida - PCD cabe uma Provisio Matematica de
Beneficios Concedidos no valor de R$ 1.039.286 mil, para cobertura de 2.414 beneficios e
uma Provisio Matematica de Beneficios a Conceder de R$ 1.006.220 mil, relativa a 6.270
participantes ativos. Foi constituido um Fundo por Perda de Saldo, no valor de R$ 37.476
mil, e existe, ainda, um Superavit Técnico de R$ 47.481 mil, representando 2,3% das
Provisdes Matematicas do PCD que foi destinado a uma Reserva de Contingéncia.

5 — A Telos ja deu o primeiro passo para a adogio da tabua de mortalidade geral AT 83,
em conformidade com a Resolugio CGPC n° 18, de 28/03/2006, ao provisionar no seu
passivo os montantes de R$ 37.953 mil e R$ 9.348 mil, para o PBD e para o PCD,
respectivamente, visando a troca da tabua de mortalidade geral.

6 - E nosso parecer que ambos os planos de beneficios da Telos apresentam equilibrio
financeiro atuarial, com superavits.

Atenciosamente

-
,_'/ ) "'V/L@J/L/

Prof Ricardo M. Frischtak - MIBA 574

av pres vargas, 962 sala 1005 - rio de janeiro - rj -2263-7011
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) gi ! H-—'! H; KPMG Auditores Independentes Central Tel 55 (21) 3515-9400

Av. Almirante Barroso, 52 - 4° Fax 55 (21) 3515-9000
20031-000 - Rio de Janeiro, RJ - Brasil Internet www.kpmg.com.br
Caixa Postal 2888

20001-970 - Rio de Janeiro, RJ - Brasil

Parecer dos auditores independentes

Aos

Administradores, Participantes e Patrocinadores da
TELOS - Fundagdo Embratel de Seguridade Social

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos os balangos patrimoniais da TELOS - Fundagdo Embratel de Seguridade Social
levantados em 31 de dezembro de 2007 e 2006 e as respectivas demonstragdes de resultados e
dos fluxos financeiros, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido
sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria apliciveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o
volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da Entidade; (b) a
constatagio, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores € as
informagdes financeiras divulgados; (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela Administragio da Entidade, bem como da apresentagfio das
demonstrag@es financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da TELOS - Fundag¢@o Embratel
de Seguridade Social em 31 de dezembro de 2007 e 2006, os resultados de suas operagdes € seus
fluxos financeiros correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

25 de janeiro de 2008

KPMG Auditores Independentes
CRC-SP-14.428/0-6-F-RJ

Contador CRC-RJ-42.216/0-7

KPMG i uma sock simples KPMG Auditores Independentes is a Brazilian entity and a member firm
e firna-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with
afiliadas & KPMG International, uma cooperativa suiga. KPMG ional, a Swiss coop: ive.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Emitido na 152" Reunidio do Conselho Fiscal
Realizada em 18 de fevereiro de 2008

O Conselho Fiscal da TELOS — Fundagio Embratel de Seguridade Social, apoés exame das
Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, apoiado ainda no
parecer sem ressalvas do auditor independente, KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, ¢ de opinido que
as referidas demonstragdes refletem a posigdo patrimonial e financeira da Fundagio em 31 de dezembro de

2007, estando em condigSes de merecer aprovagdo por parte do Conselho Deliberativo.

CATALAO CARDOSO

Membro Efetivo

Membro Efetivo - Eleito
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' " DELIBERAGAO DO
Q CONSELHO DELIBERATIVO DCD - 01/2008

i
i
i

TELGS
"sEcUroabE sociL | APROVA AS DEMONSTRAGOES VIGENCIA
CONTABEIS E A PRESTAGAO DE
CONTAS DA DIRETORIA RELATIVAS 11/03/2008
AO EXERCICIO DE 2007

O Conselho Deliberativo da TELOS - Fundagdo EMBRATEL de Seguridade Social,
em sua 232° Reunido, realizada em 11 de margo de 2008,

CONSIDERANDO

e A competéncia que lhe confere o inciso VI do artigo 39 do Estatuto da Telos;
e A avaliagao atuarial elaborada pela Fundagéao; e

e O parecer do atudrio interno da Telos, bem como os pareceres, sem
restricoes, da KPMG Auditores Independentes, auditoria externa contratada, e
do Conselho Fiscal da Fundagao.

DELIBERA

1. Aprovar as Demonstragées Contabeis e a Prestagcdo de Contas relativas ao
exercicio de 2007.

2. Recomendar a Diretoria Executiva da Telos o encaminhamento de exemplares
dos documentos ora aprovados a Secretaria de Previdéncia Complementar.

Rio de Janeiro, 11 de margo de 2008.

Sl

CARLOS HENRIQUE MOREIRA
Presidente
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