Parecer atuarial a respeito da mudanca do indice de precos utilizado na
atualizacao dos beneficios do Plano TELOS Contribui¢cao Variavel | - PCV |

1. O presente Parecer Atuarial tem como objetivo dar o suporte atuarial da proposta de
alteragao do Regulamento do Plano TELOS Contribuicao Varidvel | administrado pela TELOS -
Fundagdao Embratel de Seguridade Social, denominado PCV |, e registrado no Cadastro Nacional de
Planos de Beneficios - CNPB sob o nimero 1998.0066-38, a ser apreciada pelo Conselho Deliberativo
da TELOS.

2. A mencionada proposta visa modificar o atual indice de precos utilizado na atualizacdo dos
beneficios do PCV | cujos Assistidos optaram pelo indice de reajuste do Regulamento e para os
Participantes que venham a optar pelo referido indice de reajuste, IGP-DI (indice Geral de Precos -
Disponibilidade Interna) divulgado pela FGV (Fundacdo Getulio Vargas), pelo indice proposto: IPCA
(indice de Precos ao Consumidor Amplo) divulgado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica).

3. Na Demonstragdo Atuarial do encerramento do exercicio de 2020, o indexador do plano foi
apontado como um dos principais riscos atuariais do PCV |, principalmente em funcdo da escassez
de oferta de titulos publicos federais indexados ao IGP-M no mercado financeiro; da extingdo da
emissao de novos titulos com esse indexador pelo Governo Federal, que poderiam ser utilizados
para proteger a carteira de ativos do PCV |; e da magnitude observada entre a varia¢ao do IGP-DI
em relacdo ao indice de precos oficial do Governo (IPCA). Antes mesmo da publicacdo da Resolugdo
CNPC n?40/2021, a TELOS havia iniciado estudos internos para verificar a possibilidade de mudanca
do indexador do plano.

4. A Provisdao Matematica de Beneficios Concedidos (PMBC) esta dividida em 2 (dois) grupos em
funcdo da opgado escolhida pelo participante para reajustar seu beneficio:

5.  Aseguir, apresento um resumo dos assistidos do PCV | posicionado em abril de 2021:

a. Assistidos com beneficio reajustado pelo IGP-DI:

Quantidade: 702 de 2.176 (32,3%)
Beneficio TELOS: RS 4.612.456,06 de RS 14.511.005,84 (31,8%)
PMBC: RS 810.582.358,37 de RS 2.344.464.809,93 (34,6%)
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b. Assistidos com beneficio reajustado pela Rentabilidade dos Investimentos da Conta

Coletiva:

Quantidade: 1.474 de 2.176 (67,7%)

Beneficio TELOS: RS 9.898.549,78 de RS 14.511.005,84 (68,2%)

PMBC: RS 1.533.882.451,56 de RS 2.344.464.809,93 (65,4%)
6. Como é possivel observar, 1/3 dos assistidos do PCV | possuem reajuste dos seus beneficios
atrelados ao IGP-DI, seja pelo niumero de assistidos ou pelo valor da provisdo matematica de
beneficios concedidos, e, dessa forma, a proposta de alteragdo do indice de reajuste ird afetar 1/3
dos Assistidos do plano previdenciario.
7. Sob os aspectos atuariais, tal alteracdo ndo afeta a conta “Equilibrio Técnico” de imediato,
dado que o cdlculo da Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos é realizado com base no valor
do beneficio atualizado até a data-base do célculo. Assim, o impacto instantaneo sobre o “Equilibrio
Técnico” é nulo.
8. Ademais, ressalto que a dificuldade de obter investimentos que ndo guardem estreita
correlagdo com as obriga¢des atuariais podem vir a comprometer de forma efetiva o atingimento
da meta atuarial do PCV |, visto que existem potenciais desequilibrios técnicos que poderdo vir a
comprometer a capacidade de pagamento de tais planos, bem como a TELOS podera ser obrigada
a realizar operacdes de maior risco para cobrir as necessidades representadas pelas corre¢des das
obrigacdes atuariais em razao da dificuldade de obter “hedge natural” que mitigue os riscos de
mercado.
9. Logo, na qualidade de atudrio responsdvel pelo Plano TELOS Contribuicdo Varidvel |, atesto,
portanto, por meio deste Parecer Atuarial, que a proposta de alteracdo do Regulamento do PCV |,
com a substituicdo do indice de reajuste do Regulamento adotado na atualizacdo dos beneficios,
ndo traz qualquer impacto atuarial para o PCV | por ndo afetar a conta “Equilibrio Técnico” de
imediato e nem contraria a legislacdo vigente, com apoio da manifestacdo da area juridica da TELOS
a respeito de tal alteragdo regulamentar.

Rio de Janeiro, 28 de junho de 2021.
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Leandro V. Fonseca Araripe Ramos
Gerente de Normas e Atuaria
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