Cenario Economico e
Alocacao de Recursos
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Nova possibilidade de avaliar as suas
opcoes de alocagao de recursos




ANALISE DO MERCADO

ATIVIDADE GLOBAL: RESILIENCIA E ACOMODAGCAO ANALISE

A economia global segue resiliente, mas desacelera e mostra maior heterogeneidade entre - >
regides. O investimento em tecnologia e inteligéncia artificial tem sustentado o crescimento. O DO CENARIO
FMI projeta alta de 3,0% do PIB global em 2026, abaixo do ritmo de 2024 e 2025. A desinflacao

g N
perdeu forca: a inflacdo global projetada para o ano é de 4,7%, puxada principalmente pelo E N IV"
choque de energia e alimentos. co 0 co

EUA: FED MUDA DE DIRECAO
Inflagao persistente, guerra com o Ira e mercado de trabalho resiliente levaram o Fed a retomar o ciclo de alta de juros.
O dodlar voltou a se fortalecer frente a diversas moedas globais. As eleicdes legislativas de novembro adicionam
incerteza a politica econ6mica e comercial.

PRESSOES GEOPOLITICAS E RISCOS EXTERNOS

O ano foi marcado pela guerra entre EUA e Ira, com impacto sobre precos de energia, inflagdo, comércio internacional e cadeias de
suprimentos, somada a continuidade da guerra na Ucrania. Os conflitos trazem incerteza as rotas do comércio global e criam gargalos na
cadeia do petréleo. Com isso, o preco do petrdleo subiu e reforcou a pressao inflacionaria via commodities energéticas e agricolas.

BRASIL

A economia brasileira comeca a desacelerar, mas o mercado de trabalho continua aquecido. O BC iniciou o ciclo de cortes da Selic, que
chegou a 13,75% em setembro. A inflagao esta acima da meta, e as expectativas para 2026 e 2027 seguem pressionadas. A questao fiscal
é a principal preocupacao dos investidores, e a eleicao presidencial passou a pesar sobre as expectativas para os ativos domésticos.
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ANALISE DO MERCADO

EUA: JUROS LONGOS E RUMO DO FED
Os juros de longo prazo acima de 5% seguem como a maior preocupacao do mercado. Em 2027, 0 |

foco estara no ritmo de alta do Fed, no efeito das tarifas sobre a inflagdo e na trajetdria da divida EXPECTATIVAS
americana. 2027

CHINA: RENOVAGAO DE POLITICAS DE ESTIMULO E SETOR IMOBILIARIO
A China deve manter os estimulos fiscais e monetarios para sustentar a atividade e conter os efeitos da crise
imobiliaria. Envelhecimento da populacdo, menor produtividade e alto endividamento devem manter o
crescimento abaixo das ultimas décadas. O principal desafio é estimular o consumo domeéstico.

EUROPA: DESAFIOS ENTRE CRESCIMENTO E INFLACAO
A Europa seguira entre crescimento moderado e inflagao pressionada pelo custo da energia. O BCE deve manter a cautela na politica
monetaria enquanto acompanha a evolugao dos precos.

BRASIL: CORTES DA SELIC E AGENDA FISCAL DO NOVO MANDATO

Com inflagao e atividade em desacelera¢ao, o BC deve seguir cortando a Selic em ritmo gradual. O primeiro ano do mandato eleito em
2026 vai definir a agenda fiscal, e a credibilidade das metas orcamentarias deve ditar o ritmo dos cortes e o desempenho dos ativos
domésticos.
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ANALISE DO MERCADO: FOCUS

2026 2027 2030
IGP-M 5,27% 4,11% 3,80% 3,80%

IPCA 5,22% 4,30% 3,79% 3,50% 3,50%

SELIC 13,25% 12,00% 10,50% 10,00% 10,00%

Dolar RS 5,15 RS 5,26 RS 5,30 RS 5,30 RS 5,39
Juros Reais 7,38% 6,46% 6,28%

PIB 1,40% 1,83% 2,00%
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ALOCACAO DE RECURSOS

AFINAL, O QUE E ALOCACAO
DE RECURSOS?

E uma forma de aplicacdo financeira em que vocé
escolhe onde investir os seus recursos

MELHOR PARA VOCE:

J;“ \> GESTAO DO SEU SALDO DE CONTA

POSSIBILIDADE DE EFETUAR AJUSTES DE
ACORDO COM SEU PERFIL DE INVESTIDOR

PPPPP

— Conexao que

To T E L = s . Transforma
fork. == ,

Cortificacia — oS Wa&



PERIODO PARA OPCAO DE ALOCACAO DE RECURSOS

Sera necessario
preenchimento do
guestionario de API
(Analise de Perfil do
Investidor) caso ndo o
tenha realizado ou se
realizou ha mais de 24
meses.

Autoatendimento
do site

v
v

Ativos, Autopatrocinados
e Vinculados

De 01/10/2026 até
28/10/2026

Vigéncia: 01/11/2026

Assistidos em Saque
Programado

De 9/10/2026 até

24/11/2026

Vigéncia: 01/12/2026




REBALANCEAMENTO DO SEU SALDO

NESTA OPORTUNIDADE A TELOS
PROMOVERA O REBALANCEMAENTO
NAS SEGUINTES SITUAGOES:

PARTICIPANTES E ASSISTIDOS EM SAQUE
PROGRAMADO

Para reestabelecer, quando for o caso,

os percentuais de Renda Fixa, Multimercado
e Renda Variavel anteriormente definidos

PARTICIPANTES

Se a idade do Participante tiver
ultrapassado os limites para alocagao
em renda variavel
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ESCOLHA SEU PERCENTUAL DE ALOCACAO

RENDA FIXA MULTIMERCADO RENDA VARIAVEL

A SOMA DOS PERCENTUAIS DE
s oty -1 ALOCACAO DAS CARTEIRAS
100% 100% DE IDADE DEVE SER IGUAL A 100%,
INCLUSIVE CASO OPTE POR
RENDA FIXA BAIXO E/OU MEDIO

PARTICIPANTES RISCO DE FORMA SIMULTANEA
DE 53 A 55 ANOS
DE IDADE

PARTICIPANTES

EM MULTIMERCADO

/A carteira esta Iivre\

para aplicar até
20% de seus
investimentos em
Renda Variavel.
Esse % somado ao
% escolhido para
alocacdo
simultadnea (ou ndo)
na carteira Renda
Variavel PCV | deve
respeitar os limites
estabelecidos

\ ao lado. /

PARTICIPANTES
COM MAIS DE 55 ANOS
DE IDADE E ASSISTIDOS
EM SAQUE PROGRAMADO




OPCOES DISPONIVEIS

CONHECER OS TIPOS DE INVESTIMENTOS DISPONIVEIS PARA ALOCACAO

Buscam obter boa
rentabilidade com mais
seguranca

Maximo de 15% em titulos
privados (CDBs,
Debéntures, Letras
financeiras)

PARA FAZER UMA ESCOLHA CONSCIENTE E NECESSARIO

Buscam retorno superior
ao oferecido pelos fundos
de Renda Fixa Baixo Risco

Limite de risco e exposicao
a crédito um pouco
superior ao Renda Fixa
Baixo Risco

Permite a aquisicao de até
30% em Titulos Privados

Exclusivo para Assistidos
em Saque Programado

Busca retorno através de
estratégia a longo prazo

Foco em gerar retornos
acima da inflacao

Busca retorno por meio de
estratégia a longo prazo
com médio alto risco

Investimento mais
diversificado com variadas
classes de ativos

Permite a aquisicdo de até:
20% em Fundos Multimercado
20% em Renda Variavel

10% em Fundos Imobiliarios
20% em Titulos Privados

100% em Titulos Publicos

indice amplo que retine
as principais empresas da
bolsa

Investimento
de alto risco
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CARACTERISTICAS DAS CARTEIRAS EXCLUSIVAS

OBJETIVO NIVEL
CARTEIRA GESTOR ~
DE GESTAO DE RISCO
RENDA FIXA BAIXO RISCO | PCV | FRANKLIN TEMPLETON BRASIL LTDA 100% CDI BAIXO
RENDA FIXA BAIXO RISCO Il PCV | BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 100% CDI BAIXO
RENDA FIXA MEDIO RISCO PCV | BANCO BRADESCO 105% CDI MEDIO
AERES ARG AlEe e e TELOS FUNDACAO EMBRATEL IPCA + 5% MEDIO
Exclusivo para Assistidos em Saque Programado
MULTI-ALOCAGAO PCV | VINCI PARTNERS IPCA + 5% MEDIO ALTO
RENDA VARIAVEL PCV | BB GESTAO DE RECURSOS DTVM IBOVESPA ALTO
Nota: As carteiras exclusivas estdo vinculadas aos respectivos fundos e gestores disponibilizados Great B S
nas laminas de investimentos. A Rentabilidade das carteiras é a Rentabilidade do fundo o, T E L = s 51 ;’_;"5';"'5
deduzida das despesas administrativas de investimentos da TELOS. - v




RENTABILIDADE DAS CARTEIRAS CDI

RENTABILIDADE
PASSADA NAO E 50,00%
GARANTIA DE 45,00%
RENTABILIDADE 40,00%
FUTURA 35,00%

30,00%

25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%

B Renda Fixa Baixo Risco | PCV |

M RendaBaixo Risco Il PCV |

B Renda Fixa Médio Risco PCV |
100% CDI

H 105% CDI

B Renda Fixa Baixo Risco | PCV |

MES
1,05%
1,05%
1,28%
1,08%
1,14%

10,42%
10,42%
10,45%
10,51%
11,06%

B RendaBaixo Risco Il PCV |

12 MESES
14,32%
14,35%
14,33%
14,48%
15,26%

m Renda Fixa Médio Risco PCV |

100% CDI

24 MESES
29,36%
29,43%
29,47%
29,70%
31,40%

W 105% CDI

36 MESES
43,79%
43,64%
43,11%
44,04%
46,69%

851

Fontes: Painel de Investimentos TELOS Setembro/2026 e Economética



RENTABILIDADE DAS CARTEIRAS IPCA+

45,00%

RENTABILIDADE
PASSADA NAO E 40,00%
GARANTIA DE 35,00%
RENTABILIDADE
FUTURA

30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%

B Multi-Alocagdo PCV |

B Renda Fixa Médio Risco LP PCV |

IPCA
W IPCA +5%

MES
1,83%
1,47%
0,82%
1,23%

B Multi-Alocagdo PCV |

9,19%
7,72%
3,95%
7,78%

m Renda Fixa Médio Risco LP PCV |

12 MESES
13,28%
9,44%
4,58%
9,78%

IPCA

24 MESES
26,07%
19,48%

9,99%
21,21%

m IPCA + 5%

(L]
‘||||||||||’

36 MESES
38,28%
32,68%
14,85%
32,88%

s5

Fontes: Painel de Investimentos TELOS Setembro/2026 e Economética



RENTABILIDADE DA CARTEIRA RENDA VARIAVEL

RENTABILIDADE
PASSADA NAO E

"70,00%

GARANTIA DE =
IS
o
RENTABILIDADE 60,00% §
FUTURA o
o
50,00% 5
(o)
s
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40,00% B
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=
30,00% 2
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(&)
S
20,00% $
<
3
10,00% 2
o
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0,00% | 5
MES 12 MESES 24 MESES 36 MESES
m Renda Variavel PCV | 5,32% 16,54% 28 68% 44,16% 63,88%
BOVA11 5,32% 16,51% 28,51% 12 33% 62,69%
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DECISOES FRENTE
AOS DESAFIOS

Avaliar se os eventos
de curto prazo, ainda que
significativos, devem ser
determinantes ou nao para
reavaliar a opcao

O

INFORMAGCOES IMPORTANTES

PASSADO NAO E CAUTELA AO FAZER
FUTURO ESCOLHAS
Tenha em mente que Reflita sobre a sua
rentabilidade passada ® o capa%dade de exposicao
ndo é garantiade / as oscilagdes do mercado
rentabilidade futura

® SEU PERFIL DE
INVESTIDOR

Se vocé esta na categoria
~ de pessoas que nao dorme
guando a bolsa esta em
queda, reflita antes de optar
pela renda variavel
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