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PARECER ATUARIAL DO PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO
ENCERRAMENTO DO EXERCICIO DE 2012

O presente parecer foi elaborado na forma definida na Instrugcdo n° 09, de
14/12/2010, levando em consideracio a apresentacio de todos os tépicos nela
recomendados. A integra das Demonstragdes Atuariais do Plano de Beneficio
Definido, contendo as hipéteses atuariais adotadas nas Avaliacbes Atuariais, o
detalhamento das Provisdes Matematicas e demais informagdes, encontra-se no
documento transmitido @ PREVIC, cujo arquivo pode ser apreciado no site da
Fundacdo TELOS. :

PARECER A!QARIAL DO GRUPO DE CUSTEIO 1

o Evolucdo dos custos:

As contribuigdes pa|;a o Grupo de Custeio 1 do PBD s3o aquelas Estabelecidas
nos artigos 68 a 73 do Regulamento, respeitando o Plano de Custeio anual aprovado
pelo Conselho Deliberativo. .

O custo normal médio percentual deste Plano, avaliado no Regime Financeiro
de Capitalizagdo - Método Agregado, obtido na avaliagdo atuarial de 30/09/2012, é
decomposto da seguinte forma: '

- taxa média do patrocinador: 17,535% (a partir de 2012)
- taxa média dos participantes ativos: 5,774%
- taxa dos assistidos: 9% sobre o valor do beneficio Telos.

Cabe mencionar que os valores das taxas meédias do patrocinador e dos
participantes ativos foram obtidos a partir do valor atual das folhas de saldrios de

participacdo; enquanto que a taxa dos assistidos foi calculada sobre o valor atual dos

beneficios.

N3o ha previsdao de aumento dos custos do PBD para o exercicio de 2013 e, por

decis3o do Conselho Deliberativo, foi mantida a suspensdo das contribuicbes de

participantes, assistidos e patrocinador para o custeio das despesas administrativas.

A contribuicdo para o Fundo de Cobertura de Oscilagdo de Riscos, exclusiva do

Patrocinador e dos autopatrocinados, que até 31/12/2011 correspondeu a aplicagdo da
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taxa de 0,285% sobre a folha de saldrios de participagdo dos 5 participantes
remanescentes do Plano, estd suspensa também para o exercicio de 2013, por
deliberacdo do Conselho Deliberativo, em sua 2462 reunido, de 11/12/2012, tendo em
vista a materialidade destes recursos. (vide Plano de Custeio para o Exercicio de 2013,
DCD - 03/2012, arquivada na entidade.

. Variacdo das provisdes matematicas:

A reavaliagdo atuarial do Plano de Beneficio Definido da Telos, utilizando o
regime financeiro de capitalizacdo pelo método agregado para todos os beneficios do
Grupo de Custeio 1, posicionada em 30/09/2012, apresentou o seguinte resultado:

PROVISOES MATEMATICAS: R$ 1.715.900.826,53
Beneficios Concedidos: R$ 1.714.664.859,88
Beneficios a Conceder: R$ 1.235.966,65
Fundo de Cobertura de Oscilacdo de Riscos: R$ 12.340.728,36

Os valores reavaliados .em setembro/2012, redimensionados em 31/12/2012,
utilizando o método de recorréncia para apuracdo das provisdes matematicas de
beneficios a conceder e o método prospectivo para determinacdo das provisoes
matematicas de beneficios concedidos (sem incluir o Pecllio Complementar), com
base nas informacdes individuais dos assistidos, evoluiram para:

PROVISOES MATEMATICAS: R$ 1.713.623.972,92
Beneficios Concedidos: R$ 1.712.342.990,27
Beneficios a Conceder: - -R$ 1.280.982,65
Fundo de Cobertura de Oscilagdo de Riscos: R$ 12.718.335,67

O valor das provisdes matematicas do Grupo de Custeio 1 do PBD (R$
1.713.623.972,92), em confronto com o valor correspondente a dezembro/2011 (R$
1.557.344.823,79), foi superior em 10,03%. Quando comparado este crescimento a
variacio do IGP-DI no periodo (8,10%) podemos verificar que foi superior ao do
indexador de beneficios deste Plano. Um dos motivos € que no PBD foi adotada nova
premissa de taxa de juros: anteriormente era adotada 5,0% ao ano, passando a ser
admitida a taxa de 4,5% ao ano a partir da reavaliacdo atuarial de 2012.

No periodo de 01/10/2011 a 30/09/2012, houve uma concessao de
aposentadoria, ocorreram 43 encerramentos de aposentadorias, 33 delas

transformaram-se em connplennentagdes de pensao, foram pagos peculios por morte
e por aposentadoria.

¢ Principais riscos atuariais:

O principal risco atuarial a que o Grupo de Custeio 1 deste Plano (grupo de
todos os beneficios exceto o de pecllio complementar, que compde o Grupo de
Custeio 2) esta exposto é o de longevidade dos assistidos.

A Entidade monitora beriodicamente a evolugdo da massa de assistidos em
confronto com o esperado pela tdbua biométrica adotada.

J4 esta sendo adotada a tabua AT-2000, que vem se mostrando aderente ao



perfil do grupb, de acordo com os testes de adequabilidade realizados.

Em relacdo ao risco de ndo alcangar a,meta atuarial do Plano, que € a variacdo
do IGP-DI acrescida de 4,5% de juros anuais, taxa essa que a Telos passou a adotar a
partir da reavaliagdo atuarial de 2012, a administracdo da Entidade realiza
acompanhamento periddico, através de estudos de Asset Liability Management, da
alocagdo dos Ativos do Plano, adotando vérios cenarios macroecondomicos. '

Com base nos estudos de ALM realizados em 2012, pode-se constatar que,
mesmo o cenario mais pessimista aponta a existéncia de recursos para garantia dos
- compromissos do Plano, ndo apresentando nenhum problema de liquidez ao longo do
tempo.

« Solucdes para insuficiéncia de cobertura:

No encerramento de 2012, o Grupo de Custeio 1 apresentou um Superavit
Técnico de R$ 638.114.696,12, sendo R$ 428.405.993,23 registrados como Reserva
de Contingéncia e R$ 209.708.702,89 a titulo de Reserva Especial para Revisdo de
Plano. ' '

N3o ha, portanto, no Plano de Beneficio Definido, em especial em relagdao ao
Grupo de Custeio 1, insuficiéncia de Cobertura a ser solucionada.

PARECER ATUARIAL QUANTO AO GRUPO DE CUSTEIO 2 - PECULIO.
COMPLEMENTAR:

e Evolucao dos custos:

As contribuigﬁes' para o beneficio de Pecilio Complementar sdo aquelas
estabelecidas nos paragrafos 10 e 11 do artigo 53 do Regulamento, respeitando o
Plano de Custeio anual aprovado pelo Consetho Deliberativo. :

A reavaliacdo atuarial do pecllio complementar, realizada em separado dos
demais beneficios do PBD, em setembro/2012, resultou em manutenc¢do da taxa de
custeio, nivelada em 0,1486%, incidente sobre o valor segurado, a ser recolhida pelos
assistidos que usufruem beneficios programados pelo PBD e optaram por deixar para
seus beneficidrios o peculio complementar.

Portanto, ndo ha previsdo de aumento de custos para esses assistidos para o
exercicio de 2013.

e Variacdo das provisbes matematicas:
O valor das provisdes matematicas do pecilio complementar, que representa o
valor atual dos compromissos com o pagamento do beneficio deduzido o valor das

contribuigBes futuras esperadas, era de R$ 33.076.098,96 em dezembro/2012.

, O crescimento das provisbes matematicas do pecllio complementar, em
relacdo as registradas em dezembro/2011 (R$ 27.316.742,03), foi de 21,08%. Quando




comparado esse crescimento com a variagdo do indexador de beneficios (IGP-DI), no
mesmo periodo (8,10%), podemos verificar que as provisdes matemadticas tiveram
crescimento superior. '

O motivo principal é que o Plano passou a considerar, a partir da reavaliacao
atuarial de 2012, como premissa a taxa de juros de 4,5% a.a. em substituicdo a taxa
de 5,0% até entdo adotada nas avaliagdes atuariais, ocasionando reflexo no valor da
Provisdo Matematica. :

De acordo com o Capitulo XII do Regulamento do PBD, a contabilizacao dos
valores relativos ao pecllio complementar deve ser efetuada em separado dos demais
beneficios do Plano e, considerando, ainda, o disposto no item I, Artigo 4° da
Instrucdo PREVIC n° 09, de 14/12/2010, este beneficio foi segregado em um grupo de
custeio a parte - Grupo de Custeio 2. : .

e Principais Riscos Atuariais:

O principal risco atuarial a que esta exposto o Grupo de Custeio 2 - Peculio
Complementar é o de mortalidade dos assistidos optantes por ele antes do esperado
de acordo com a tabua biométrica adotada.

E realizado estudo em separado para analise da mortalidade desse grupo, de
forma a monitorar e mitigar esse risco. Assim, em relagdo a esse grupo de custeio é
adotada a tabua de mortalidade UP-94 que, nos testes de aderéncia, demonstrou ser a
mais adequada ao perfil deste subgrupo do PBD.

Em relacdo ao risco de ndo alcangar a meta atuarial, que passou a ser a
variacdo do IGP-DI acrescida de 4,5% de juros anuais a partir da reavaliagao atuarial
de 2012, que é a mesma para todo o Plano de Beneficio Definido, independentemente
de Grupo de Custeio, a administragdo da Entidade adota a mesma politica de
investimento e realiza acompanhamento periédico, através de estudos de Asset
Liability Management, da alocagdo dos Ativos do Plano, adotando varios cenarios
macroecondmicos.

Com base nos estudos de ALM realizados em 2012, pode-se constatar que,
mesmo o cendrio mais pessimista aponta a existéncia de recursos para garantia
dos compromissos do Plano, ndo apresentando nenhum problema de liquidez ao
longo do tempo. '

« Solucdes para insuficiéncia de cobertura:

N3o ha insuficiéncia de cobertura neste Grupo de Custeio 2.

PARECER ATUARIAL QUANTO AO PLANO DE BENEFfC;O DEFINIDO:
« Qualidade da Base Cadastral:

No cadastro do Plano constavam 5 participantes ativos (incluindo um
autopatrocinado), -2.680 aposentados e 723 pensGes por morte.

O Plano 'foi fechado a novas adesdes em 31/12/1998, data em que foi
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implementado o Plano de Contribuigdao Definida.

Dentre os 2.680 aposentados estdo os 1.384 optantes pelo beneficio de peculio
complementar, correspondente ao Grupo de Custeio 2, que, em fungao de suas
caracteristicas: de n3o haver contribuicio de patrocinador, s6 haver aposentados, ser
opcional e, por forcga de Regulamento, tem sua contabilizacdo separada dos demais
beneficios do PBD.

O cadastro utilizado nas reavaliacbes atuariais do Plano de Beneficio Definido é

mantido atualizado mensalmente pela Entidade, sendo realizadas sistematicamente
criticas de consisténcia, podendo, assim, ser considerado de boa qualidade.

« Variagdo do Resultado:

A reavaliacdo atuarial do PBD, usando o regime financeiro de capitalizacao pelo
método agregado para todos os beneficios dos dois grupos de custeio, posicionado em
30/09/2012, apresentou o seguinte resultado: :

PROVISOES MATEMATICAS: R$ 1.748.349.036,65

Os valores avaliados em setembro/2012, redimensionados em 31/12/2012,

~ utilizando o método de recorréncia para a apuragdo das provisdes matematicas de

beneficios a conceder e o método prospectivo para a determinacdo das provisoes
matemdticas de beneficios concedidos, com base nas informacdes individuais dos
assistidos, evoluiram para:

PROVISOES MATEMATICAS: R$ 1.746.700.071;88

A partir da andliseé dos resultados da avaliagdo atuarial de 30/09/2012,
reposicionados para 31/12/2012, em confronto com os valores consignados no Ativo
do Balanco de 2012, depreende-se que, de forma global, o PBD da Telos, e em
particular, cada Grupo de Custeio que o constitui, encontram-se em equilibrio
financeiro-atuarial, apresentando cobertura patrimonial tanto para as provisoes
matematicas quanto para as .demais exigibilidades, existindo, ainda, o Superavit
Técnico Acumulado (STA) de R$ 644.989.845,94, sendo R$ 638.114.696,12 referentes
ao Grupo de Custeio 1 e R$ 6.875.149,82 ao Grupo de Custeio 2, representando
37,24% e 20,78% de suas respectivas provisoes matematicas.

No encerramento do exercicio de 2011 o PBD havia registrado STA de R$
413.822.795,64, sendo R$ 409.417.740,16 do Grupo de Custeio 1 e R$ 4.405.055,48
do Grupo de Custeio 2, representando 26,3% e 16,1% de suas respectivas provisdes
matematicas.

Vale ressaltar que, ao longo dos dltimos anos,. o Plano vem apresentando
superavits crescentes em comparagdo com suas provisbes matematicas.

Além disso, acrescenta-se a queda do ritmo de crescimento das proprias
provisdes em face da caracteristica de massa fechada com praticamente todo o
contingente de participantes ja@ na fase de percepcdo de beneficios, além da boa
performance da Telos na aplicagdo dos recursos deste Plano. ‘

Considerando que o PBD possui dois grupos de custeio (de acordo com a IN 09
de 14/12/2010) - o grupo dos demais beneficios do Plano e o grupo do beneficio de
pecllio complementar que, por forca de exigéncia regulamentar tem sua contabilizagao
em separado dos demais beneficios do Plano, o Superavit Técnico Acumulado foi assim




desmembrado no Balango de 2012:

Demais Beneficios Peclilio Complementar
Superavit Técnico R$ 638.114.696,12 R$ 6.875.149,82
Reserva de Contingéncia R$ 428.405.993,23 R$ 6.875.149,82
Reserva Especial- Rev.P. R$ 209.708.702,89 R$ 0,00

‘Demonstrando, de forma clara, a existéncia de Reserva Especial para o Grupo
de Custeio 1; enquanto que o Grupo de Custeio 2 registra uma Reserva de
Contingéncia de 20,78% em relagdo a sua provisao matematica.

¢ Natureza do Resultado:

O resultado do Plano de Beneficio Definido deveu-se, significativamente, a
valorizac3o ocorrida no ano em relagdo aos recursos aplicados em Renda Variavel.

As premissas adotadas estio aderentes as observagOes, dando suporte
confidvel as avaliagdes atuariais dos compromissos do Plano.

» Solucbes para Equacionamento do Défcit:
N3o ha déficit a ser equacionado neste plano.
« Adequacao dos Métodos de Financiamento:

O método agregado, adotado para o financiamento do PBD desde sua
implantacdo em 1975, passando pelas mudangas do Plano ocorridas em 1988, esta
perfeitamente adequado para a sua modalidade de plano de beneficio definido em
extingao. 4

o Outros Fatos Relevantes:

Fundo de Cobertura de Oscilagdo de Riscos:

O Fundo de Cobertura de Oscilagdo de Riscos (FCOR) é um fundo previdencial,
constituido para cobrir- eventuais desvios desfavoraveis na ocorréncia de eventos
previstos no plano de custeio relacionados a longevidade e morbidez da massa, a
inflacdo projetada, aos retornos esperados dos investimentos e outros que afetem o
Plano, conforme descrito em Nota Técnica Atuarial.

Patrimonio:

O Patrimdnio Social deste Plano teve um crescimento de 19,48% em relagdo ao
ano anterior, influenciado principaimente pela rentabilidade de 26,22% dos
investimentos, avaliada através do sistema de cotas, superior a variacdo do Indice
Geral de Precos - Disponibilidade Interna - IGP-Di, acrescido do juro de 5% ao ano
(13,50%). .

Fontes de Recursos oriundas da reavaliacdo atuarial de 2012:
As FONTES DE RECURSOS do PBD para 2013 sdo:
- R$ 21.035,75, relativos as contribuigdes normais de participantes ativos, em funcao
da folha provavel anual de salarios de participagao; '
- R$ 51.063,54, relativos as contribuigbes normais dos patrocinadores, em fungao da
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folha provavel anual de salarios de partaapagao

- R$ 10.331.784,74, referentes as contribuicbes normais de assistidos, exceto
pensionistas, conforme previsto no Regulamento do Plano, em fungdo da folha
provavel anual de beneficios e

- R$ 1.452.497,82, referentes as contribuicdes normais dos assistidos optantes por
deixar Peculio Complementar para seus beneficiarios, em fungdo do valor segurado
provavel anual.

Projecido das ContribuigBes para o préximo Exercicio:

As contribuicdes do Grupo de Custeio 1, para o préoximo exercicio, foram
projetadas a partir da aplicacado:
- da taxa de 9% sobre o valor da soma dos beneficios de prestacdo continuada
estimados para 2013, exceto complementacdes de pensado, levando em conta as
probabilidades de morte;
- da taxa 17,535% (para patrocinadores) e da taxa média 5,774% (para participantes
- ativos), sobre o valor dos saldrios de participacdo dos participantes ativos e
autopatrocinados (5 pessoas) estimados para 2013, levando em conta as
probabilidades de morte e entrada em invalidez.

Foi admitido, nesse calculo, que os participantes elegiveis a uma aposentadoria
em sua forma integral permaneceriam contribuindo por mais um ano, bem como os
patrocinadores. _

As contribuicdes do Grupo de Custeio 2, para o proximo exercicio, foram

" projetadas a partir da aplicagdao da taxa de 0,1486% sobre o valor estimado da soma
dos valores dos peculios complementares (valor segurado) a serem pagos em caso de
morte dos optantes por este beneficio. Nessa estimativa é levada em conta a
probabilidade de morte desses assistidos.

Rio de janeiro, 25 de margo de'2013
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