TELOS - Fundacao Embratel de Seguridade Social

Politica de Investimentos — Exercicio 2003
Plano de Contribuicdo Definida (PCD)

Em observancia ao disposto na Resolucdo n°® 2.829 - BACEN, de 30 de margo de 2001, que
aprovou o regulamento estabelecendo as diretrizes pertinentes a aplicacdo dos recursos das
entidades fechadas de previdéncia privada, a Diretoria da TELOS - Fundagdo Embratel de
Seguridade Social vem apresentar a Politica de Investimentos para o exercicio de 2003 relativa
aos recursos vinculados ao Plano de Contribuicao Definida (PCD).

Os dados e valores constantes deste relatério referem-se a 30 de novembro de 2002.

1 - Caracteristicas e informacgo6es sobre o PCD
1.1 - De suas obrigagoes

O Plano de Contribuicdo Definida, doravante denominado PCD, administrado pela TELOS,
contém compromissos (Reservas/Fundos/Provisées) na ordem de R$ 1.009,3 milhdes.

O numero de participantes do plano é de 8.334, sendo 1.174 aposentados e pensionistas e
7.160 participantes ativos.

O fluxo de recursos necessario para o pagamento dos beneficios de renda continuada previsto
para o exercicio de 2003 é de R$ 37,5 milhdes.
1.2 - De seus ativos garantidores

Os ativos garantidores necessarios a cobertura dos compromissos assumidos pelo PCD estao
distribuidos conforme tabela abaixo.

Descrigao Saldo em R$ %

Renda Fixa 783.070.887 77,58%
Renda Variavel 26.501.670 2,63%
Divida da Embratel 193.530.486 19,17%
Outros 6.225.970 0,62%
Total 1.009.329.013  100,00%

* referéncia - 30/nov/2002
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2 - Alocacgao de recursos e objetivos especificos por segmentos/carteiras

Participantes Segmento Carteira Alocacao Meta
Ativos Renda Fixa Conservadora | 100% em Renda Fixa - (baixo|100% CDI
risco de crédito)
Ativos Renda Moderada De 10% a 20% em Renda|85% CDI +
Fixa/Variavel Varidvel - restante em Renda|15% Ibovespa
Fixa — (baixo risco de crédito)
Ativos Renda Agressiva De 30 a 40% em Renda Variavel | 65% CDI +
Fixa/Variavel - restante em Renda Fixa -|35% Ibovespa
(baixo risco de crédito)
Assistidos Renda Fixa Conservadora | 100% em Renda Fixa - (baixo | IGP-M +6%aa
(Conta risco de crédito)
Coletiva)
Ativos/Assistidos | Emp./Financiam. | -------- 6% sobre total de ativos|IGP-M + 3% aa
garantidores do PCD

N3o esta prevista a alocacdo de recursos em investimentos imobiliarios.

3 - Limites para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdao e/ou
coobrigacao de uma mesma pessoa juridica

Deverdo ser observados os limites legais estabelecidos na legislacdo em vigor, bem como
aqueles definidos nos contratos de administracao e regulamentos dos fundos de investimentos
financeiros.

4 - Uso de derivativos

Conforme a legislacdo em vigor, as operacdes com derivativos de renda fixa e de renda
variavel serdo utilizadas exclusivamente na modalidade com garantia e visando unicamente a
protecao das carteiras (hedge).

5 - Controle de risco de mercado

O modelo de avaliacdo de risco financeiro de mercado é o "value at risk”, conforme disposto
em legislacdo, levando em consideracdo os seguintes parametros: i) modelo ndo-paramétrico;

b) intervalo de confianca de 95% de probabilidade; c) horizonte de tempo de 21 dias Uteis.

Devera ser observado o valor em risco maximo de 4% (quatro por cento) para renda fixa e
18% (dezoito por cento) para renda variavel em relacdo ao valor alocado em cada segmento.
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