Relatério de Participag@o nas Assembléias Geraisrealizadas no 1° trimestre de 2004
Companhiasnas quaisa TEL OS detém participacéo acionéria e de acordo com os critérios aprovados pelo Conselho Deliber ativo
Resolugdo MPAS/CGPC n° 01, de 19 de dezembro de 2001
Instrucdo Normativa SPC n°, de 30 de abril de 2002

Nome da Companhia: Tupy S/A

| Tipo de Assembléia: AGE

| Data: 30 de janeiro de 2004

Participacdo sobre Capital Votante: 22,02%

Capital Total: 21,76%

Recursos Garantidores das Reservas Técnicas. 1,19%

Representantes da Entidade: Carlos Henrique Flory e Waldeck Ornélas

Cargo: Conselheiros

Pauta da Assembléia

Deliberagtes

Voto do Representante

Justificativa de Voto

| - Descri¢ao do assunto

(i) Autorizar a emissdo, por
subscricdo publica, de 56.000
(cinqlienta e seis  mil)
debéntures conversiveis em
acles ordinérias, no montante
de R$ 560.000.000,00
(quinhentos e sessenta milhdes
de reais), ao valor nomina de
R$ 10.000,00 por debénture,
em série tnica;

(iil) Delegar a0 Conselho de

Administracdo a deliberago

acerca das condi¢bes de que

tratam os incisos VI a VIlI do

artigo 59 da Lei 6.404/76; e

(iii) Autorizar a Diretoria a adotar
as providéncias necessarias ao
registro, emissdo e colocacdo
das debéntures, inclusive
contratar agente fiduciario e
banco mandatario (agente
escritural).

| - Descri¢éo da deliberacdo

0]

(if)

(iii)

(iv)

Aprovar alavratura da ata em formade
sumario, como faculta o paragrafo 1° do artigo
130 daLei n° 6.404/76.

Aprovar aemissdo de debéntures conversiveis
em agdes ordinarias, para distribui¢do pablica
no Brasil, até o limite de R$ 560.000.000,00
(quinhentos e sessenta milhGes de reais).

Nos termos do Pardgrafo 7° do Artigo 5° do
Estatuto Social da Companhia o direito de
preferéncia para os antigos acionistas podera
ser excluido na distribuicéo publica das
debéntures, a critério do Conselho de
Administragdo, assegurando-se, entretanto, na
hipétese de exclusdo, prazo de prioridade na
subscricéo, a ser fixado pelo Conselho de
Administracdo da Companhia.

Autorizar a Administragdo da Companhiaa
proceder & contratagdo de institui cdo(6es)
financeira(s) para atuar como coordenador(es)
da distribui¢do, agente escriturador, banco
mandatario e agente fiduciario da emissao das
debéntures, ora aprovada.

| — Favoravel ou Néo Favoravel

(i) Favoravel
(i) Favoravel
(iii) Favoréavel
(iv) Favoravel
(V) Favoravel
(vi) Favoréavel

Entendemos que as deliberaces
vao ao encontro dos objetivos
firmados no Acordo de
Reestruturagéo da Tupy, sendo
assim favoraveis a atua conjuntura
da companhia.




(v) Delegar ao conselho de administracdo para a)
deliberar sobre as condi¢des de que tratam os
incisos VI e VIl do art. 59 daLel n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, inclusive para
modificar as deliberacfes ora aprovadas,
desde que relacionadas a estas matérias; b)
decidir sobre a adoc&o de colocacéo das
debéntures para investidores qualificados,
ressalvando-se a adog&o do procedimento
padr&o para colocacdo publica, caso aCVM
e/ou a SPC, ndo autorizem aprimeira
modalidade de colocacdo das debéntures; e c)
aprovar o cancelamento das debéntures que
eventualmente ndo sgjam colocadas e, se e
guando necessério, das Debéntures que se
encontrem em tesouraria.

(vi) Autorizar, ainda, aDiretoriadacompanhiaa
praticar todos os atos necessarios a
formalizagcdo da emissdo objetivada, tais
como, mas ndo limitada a, registro,
publicacdo e divulgacdo da presente ata,
celebrac&o da escritura de emissdo,
contratagdo e subscri¢do de documentos.

Critérios de Participacdo em Assembléias de Acionistas
A TELOS se fara representar nas assembl éias de acionistas nos casos em que for atendida qualquer das condicBes abaixo:
a) aparticipacdo sgjano minimo de 5% do capital votante ou 10% do capital total da companhia;

b) aparticipagdo seja no minimo de 5% do total dos recursos garantidores das reservas técnicas administrados pela Fundagéo;
c) aparticipagdo da Fundacdo esteja vinculada a acordo de acionistas e seja superior a 1% do capital votante.

Observacgoes:
1 — Relatério enviado a Secretaria de Previdéncia Complementar em 27/04/2004
2 — Disponibilizado aos participantes e assistidos no site da TEL OS (www.fundacaotel 0s.org.br) a partir de 27/04/2004




